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�-�� : ������ �	+�,-� �	���)�QRS – TSSU(.  
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 :������ Z��� C	�$� 	� @6# 46;� %L� ���)����	�$��6� �6�	� ����	# ���� E���$. )�(  

             	�!# ?����� %��� - ��6�# 	�!� @6# ����
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         �'��� ��<� �1�� 	�!H :E���$ Z��� �	1�� %�      N61�� .(�� ������ K!	��� J��H �>�	+�
          E��� ����� �P��'�� %��� &�' ������ ���	
�� .�	+�,-� �	I!�� %� �	���     �#	 3"� �� �� 

               ���!$ ��� @6# ������ ���� ��5�� �� 	)	'�� ��3# %�� F��!�$�� 	�6��L� ���	,� �� �5/��
�!;��� ��
�� %�.)Y(  

  

                                           
(

1
) Harold James: The International Monetary System, New York; Oxford University 

Press, 1999.   

(
2
) Harold James, op.cit. 1999.   

(
3
) Firdrik Gemson: Globalization and Political Strategy, 2001.  



 `

    .��� �!	� 	��!#–     ��6��� ���	+�,-� �	$	�$�� – G	�+       � ��� � ����� W������ �
  	��#��    :������ �5!�� 4��!+      �, �68	��� 4�$�� ;�M� �!	����� 
/�	��  @ 6#    �	;6 $ 

    	��P�# ���
� @�H ����� %��6�   ��� :         9 �( �� 4�$�� ���'� K��;��� ���
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     J	!#��� �
/�� ���� K�$�      K�$�� :���	��� 4��$�� K!	� %�  ��J���V�    4��!+ 	�� �	, ����
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         ) 4��� �	�� �'��/� �!	� �5� ��!��P�� 	����� %��6� 	��      � ��
� �1 :�	��� E��� �8	
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����
�� ?��3� @�H. )](  

  

 ��!��!��	 ���$��	  

     �-	'�� �1�� �!	� 	���  	#H �� 7�	1H          � ) �� �	��� ���!$�� �� 	� ���� �6��) 7�
  �����������$����  :  &�'      :�!;��� �8�(M�� %��� �	I! @M���    ��$� 
�, ������ 9!��� O��,� �
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              7�)	 ��� E �P��� ���+� �	�� �� �+	> 	����� �������� 7�'���� �	�-��� %� �,�����

�����    ��$! ��+� `S %   � 	����� @�H 	�!�Y\ %      ��� >��� N ���/�� 9�(�� 	���� @�H ��
  ���+���  K��'���   :���	�!�� �������      �1�� �() �$��� ��� F�$�     & '���� �� �	�6�#  �!	 1��

 ���	+�,-� ����� ��1L�.�+��� �8�(M�� %��� @6# ����	
��.  

�'��5�: >!� /    ��# �� 
	        �+� �	
��!�� 7�)	5�� @�H %�������� %�������� O	�$��  ��'	�$ ��
	/>!�� ����$�� =5! J��� %�9P��$-�� ��>��� 
.  

 5�7'��':     �+� @�H ����	
�� ���	�1�$-� K(� �� �,����� 
	/>!-�  ����' @�H �6+� %� �
�
�Y��	'�� �	
�� �-�� �	�6� .  

5�#�	�:    H �� �,����� 
	/>!-� �    E��$�� 7	!, �����   O����� K$!�  %���\ %  @�HTS % =65��
  ���'    �'���� �	�-��� %�� ����	
�� 7�	����   � ���� 	����� 7       � 1�	��	� ���1L � 	�$0 4�3 K�!
���	���.  

5����8:    ��+��� ���	��� �+����� �����             % � � ��
�� ��$� ��5� &�' �
/�	� &�' 	� �)� �
    %� �1�� �	��3��R\ %    � �# 7�	 �H �
� ���+��� �+���6� ?����� ;�5$�� �� 	����, %�

  7�3	�� 9�	���� �;/��   �	# TSSU   8	$>�� ��, �M6��     ����' �������� �Y�\    ��$� N�!� �	�6� 
        9	!) %� 	�� �+����� �� ���	���� �	��3���T        �� ����� ?���H ���	�3 	�� ���+� ���3 

      �	M�	� ���1L� ��1L� ����	
�� �	+�����   ;�5$ %�  � ���	
�� �	+�����^      ���	�1� $� %� 	 �� 

                                           

)1 (= :4�	$�� ������Y.  
)2 (    ����� %# ���5�    = :4�	$ ���� :����	
�� ���	���\      �6��� 7��3!� ���	5� 9�(�� ) .�	+�,-� ���)�� (

 �,� ��#TSRR ������ :TSSU.  



 �Y

       Z�	>�	� ���	��� 4����� I�	'�� %���+��� ������ ��1L� �,    , ��5�� ���3	�� ���1L�   ������ ���
 ���+��� ����'� ������� �	+����� �� ����A�Q`S �-�� %��6�.  

      �,����� %� 	��           Z�	 >�	� 7� +�� ?��� .(��� .�+��� ���+��� ?	;5�� �1L�� %�
  ����'�TY            �1�� �M6� ���!��� ���	��� 4����� �� ���+��� 9�!��� ���	�1�$�� N�!� �	�6� 
 %��\ ��!�� �� N�!� �	�6� TSSU.  

5��%��:      ����6� ��	
�� �!������ �1L�        ����� �+� �� ���!��� ���	�1�$P� �,����� ������� %�
              � �	�
�� ��M3 �� .�	+�,-� ;	3!�� 7�	��� 7���� �	#��3� J	3!H �� �3	�� ��3� �)	$�

 +'�� ���+����    �	!��L���� K8����� � ��	
�� ��$����:  FP>� �()�       � � �8	$ >�� ��' 
     �����+� ����	>�� 7�	���� ���'  �������$��  �'!�`    �-�� ���	�6� ]   	 �!�]   ���	 �6� �-��

 � ����	+T   ������ �-�� �	�6� [   :   �	
�	� �!�	5�TSSR^TSSU    %	� %��  
	/>!�  �	
 $�
      %�	
���� ������� ��8�(M�� K��'��� �������  ���'��� � E	'!���     ���� '� �� �!�����Y\% 

          �#��� g�	�� @6# ;�M��� F�/>�� �+� D�	+ �� %���$     ���	 ��'-� @6# J	�5�� ;�3�
       �!�$��� ���'�� �	#	!+ �� ����6� ����
���  7��$���      ��# �65�� F/>� 	�� J	!��� �����

�!������.  

5�#���:               
�� 
��� 7�	��� ���	5�� 7��/�� �� �	;	�� .�+��� �	5
�� 4�$ ��3� %� �,����� %� 
%#   �' �1L�� K�6;��� �   ����	� .�	5
�� ������� �^          9�( �� ��� '�� 4� �� �� %	� %�� 

    %�
,����� %���3��� F�>�� �'� 	��&         .�+ ��� �	+�,-� @6# C��1L�� ���	
�� �	+�,-� �� 
 ���' �� �	
$�� 
/>!� %� �,����� %�� ���	5
�� ���� �� �+	> �6'���YS.%  

5����':     ! 
/>!� %� �,����� %�           % � ;$��� 4�3�� ���� �+�� .�	+�,-� ��!�� ��$` %
 @�H] %;/!�� �	
$� 
	/>!� K�$�.  

5�#���:         � !�
��� g�	�� =�65� @�H �������� 7�'���� �	�-��	� .�	+�,-� K��;�-� .�<�$ 
F��I�� C() �1� �� ;$��� 4�3�� ���� �+�� ���5��� ��������.  

       ,-� ��3�$ :��5� 	� @6# J	!��   5�5' ���1L� .�+��� �	+��      %� ����$ �,��� ���� �� �	
              � �	�!�� �� �1<�$ .(��� ���5�� �>���� ���5�� W�	!��� �6��� J���� 
	/>!�� ��	;��� K$!

.�+��� %;����� @6#.  
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�^            - � '�� �	+�,-� %� 936� -	�� ?�� - 	�� ����� �'���    � !
� " K	 �G " ���
           $�8��� K	�$�� %� %	� 7�'���� �	�-��� �� K	�M�� �() %�� �+	> :������  ��/�� ��

����� .    ��5��� %� D�+��–     �	���������� %# �I!�� F�+� –  	 )��� ����6� %� 
            ��$ !�	�� � � :�
�	����� ��	,���� ��I!�6� ��$!�	� =>�� @6#� �$�8���� K�����

�3	���� �>��6�F��I�� 

� �� .  

T^    4�$ 	� @6# K����)�(               �	 I!�� %	 � �(H 	 � ��' ���� ���' D;$�� @6# 	/; %� 
     ���M���� ���
��	� ������ ��	'�� ���	
�� ��	���       ���� @�H ��	' �� N!� �� :  OP +V�

���;���� .           N�6��) 7�	#H 7����� ������ �5!�� 4��!+ ��� �8���� ���'�� �� �>���
    N!� �	��#� @6#    ���	��� �	��A� ������ ��(!V� �	�� .      %�� ��� �$�� ���'�� %� 	��

        %�6�	��� %����� 4�$!�� %�	
� @�H ��	'�� ���–      7�'���� �	�-��� N�#��� 	� �)� 
     �#����� ������ �5!�� 4��!+�G7  :�     �() �1� %� �      � � .��� �� ������ ��	����

       � 	�
��� %� ����6� %��� ���� ����/�� �	$	�$��    :�+	>�� 	�'�	+�� ��	#  C	��-� �)�
     �� ����� �� �	'��� ��� .(��    	�!	;���� 	$!��� 	�!	��� �� ���  :   K�	;! .(��� N5��;��

 �+�� ��$!�	� �	���]&�	1�� &'���� �I!� .[ 

Y^  �� 7����     ������ �	��	+�,-� %� ���–       �	���'6� ��	��V� ����� K	�G �� –  �!	�
   �#� F��'!P� 	�+> 	
���          ���	/3 �	� � ��	;��� ��,��+ � �5� ��	��	�� :���	/3�� �

 
� ��
���� # ���          	)���	
� ��� %� ���� ��� %� D���� :F��'!-� %    %�� � � ���
����� J����. 

����	 ��%�	 ��%���2&	 ��'3 9%��� (� �:  

��D      �8	5�� ����
�� �	I! %� –  �� .(���     �� %� N!� 

��� �    K+�� ��!M�� ����� �
���	�    	�'�	+� ������ �� @���� ��^      �!�
� �;	>�� 
�
�� 	��!#     7��5/��� ���	!�� ����� %"�

  
�
��     �	��#� @6# �/�!# �����     ������ @�H �5�/� 	�!�  �'	����      C( ) � �P�� ��!M�� ���6�
������ .              &�' %� 7��5/��� ���	!�� ����� N�
� %� K�� ����� %� �	/�$��� E���� %"� ��	��	��
��H              �	���� � % � 7����� 	�!�� 	��� %�	
��� @�H ��	�V	� :����(�� 	)����� N���� ���	

� �'+�� a�	
�����	�8�� �. 

                                           

)1 (= :4�	$ ���� :����	
�� ���	��� ����� %# ���5�] .  



 �\

       ����� %� 4�$ 	� @�H F	��      9��� %� 	��6# 7��5/��� ���	!��       C( �� ���	 1� 9	 !) %�
  �����–        ���;��� ;$����� ��	
�� ����� @6# ��(�	�� –     ����� 	 ��6# �	��'� �1��$   	 ��

         ���	��� ���6$ ���	+�,� �	1� %� ��!M�� ����� K�+�$ 	�� ����! .       C( ) ���� %� K�� 	� �)�
 	)���� �����– �
����� 7��/!� –	�������� .  

                  � ��	!�� ��� �� 7�' + �P > % � -H %��� %� ����
�� (	5!V ��'��� ���$�� %�
	)�	'���)�( :       ��I!� �����<� �� ���><� &�' 	�� � 7�	����       �P� �� �� '�� & �' :����	
�

             	5�; 	��	������ (�/!�� ���5���� ����� ���	; 	�� :	��6# 7���� �	������ 
�� ���	,� ���	!��
��I!��� �	�,	/�- .	�$0 4�3 K�!� ��� �� &�' 	�61� �6�	3 ���! &��'H K�� 	��.  

  @5���    ���P$V� ����� ���       � �� K$'� ����
6� E�� �5�5'�� (5!��� �)   :� ��� ��	
6
  k��	��	�–       �$	�$�� �� .�	+�,-� %	� J��$  ..k��^         �� �L� 7��	$ ���� �� 
�� %� ��3� 

          :���P$V� ������ 7��� �P> %� -H ��I� �� 	)��+    @;$��� ��+
�� 7��/�)��6I��� ( ��
�
  	��� � 7�	�'��       :��$/!� %�������� 7�	�3� ����	� ����� ���P$V     P $V� K)( �� K
� 	�� ��

                  � '��� � � 7�	���� �	)��� @�H ��� 	� �)� :�,��� 9�( �� ����	
�� 7�	���� �� �	�	) �����
  
����  ;$�����    ��5� @�H N!��    9�( �� �#	$ �,� :4;	!��� :    ���( J	/��� &��'   � �  ��� ��

  :���P$V�    ��#����� �	��!��� �� ������ ?�!���      ���5�� ���	���� �	,P
�� :����'���  �� �� ���
      	�$0 4;	!� 

� 9�(�� :��5�����)  �!���–   %�+�� – 	�$�!��!� (     � ���
�� � 'P��� ��;��

 ����;�$��	'��� ��	#� @6#.)T(  

     ��'	! %�� :��'	! %� �() ��>� ��P$V� �	I!�� %"�   ���6$ �� �)	 I��� ZP# �/��
           � ����6� �G	� + 7�	#H %���� &�' :����
�� 	��/6> ����     N �!��� � �	� � �   ��$	�$ �� 

 ��#	���-�� ���	+�,-�� .    � ���� �$	�$�� K!	��� �/�  ���3�     7��	$ �� ���� �� ��$	'��
    J	�5�� �	�� ������...    ���5�$P� ��� 	� �)� :k�� ���	 >�� %�	
��� %$'� �6>���� .  	 ���

                �	���$ ��� � � ��	 /��� 7�� ;> @�H N����� (!� N�!� �5� �#	���-�� .�	+�,-� K!	���
��-�       J��1� ����� �	8� ���� %� ��#	��    ,�� �5� %� �!	
� ��>�     �� 'H �)� :�  �	 �P
��

 ����
6� 7������           7��1�� ����� 7�	#V 7	��6� ��� �# m� 
�� %	�� :   K ��5�6�    �	 8� %� �
  :�������         %�/�� �!�� :������� ���5�$� @6# 9�( I�	'� &�'�	���;�-�� .5'���   ��� 9�( 4

                                           

)1(� .  E!�� ��'� K	��H :          ��� ��� :7�+	
��� �+� �6�� :�	��!-�� �����$-� %�� ����
��TSSR   �� 
�� :
]UU= :]UQ	)�
� 	��  .  .  
)2 (� . ��� .��� :       5!�� �	I!�� �1� �� �$��� :F6>�6� .�5!�� k��	���        �>��	 ��� %�� ���� @ 6# ������ .�

? :���
��� ��	# :&�	1�� ��	
�� ���� F6>�6���U ������ :�QUR= �]^�U .  



 �`

    ������� �P> %��         :	��� 4' N� %	� %� @6# 7	���� ����� ��	
�    	 ��I!� K 6;�� 	 � �)�
  E	!6�) ���3�
� :�����'� (..   ���
�� Z	��'-� ��� .         7���3 �� � �,����� �	� �� K 6;�� 	��

    %	��� ���	��� ��$	'����            4 ' .( �� (>L� @�' :%��6$��� ����� @6# %�6�	
�� .�� 7�	�;
N5'       ����� �	��� ��� K
� �5�� :     ��	�V	� :9�( �� �	���'         
�� 5�� D! � � � C��� @ �H

%��	�'�6�.)�(  

   �() ���          7��1� =>3�� ���� 7����� �+	>�� ���6��� �P$V� ���'� �5�  :C�� ���
   %��� @�'      �(	>���� �$	��6� E��� :E�	!���� �	���P� �	
��� 9�(. )T(   	�� K�'   :�	,�+�� @�H

 �)	I� %� ��I� .� �!�� :�PM�$-�1�� : 	����� aM�� ���'�� :K$�'��� ����..k��.  

              ����� �� ���P$V� �
��36� 	5�; ��
� ���� �	$$<��� �	3�!� %� 9�( @6# ��� -�
    ��$�� @6#� :����M��       �	�#�� ����� I'P� &�' :7�'���� �	�-���   ���	�1� $-�� ����+���

      :���P$V� �P�	
��� �#��, 4�;� ���� � @�'  	!) %	� %H    ��>� K	�$� 9    ��� �� C() �
��
 �!�� ���,H �(�� :�#��5�� 96� 4��;�� 	���	
� ��#� 	��'+�	���I!� ��.)Y(  

                                           
)1 (� .  �
$� ��'� @�'� :            � �!	1�� �
�;�� :&��'�� ���
�� K����� :4��;���� =!�� %�� 7	���� �	I!TSSY :

=�QR	)�
� 	��  .  
)2 (� . �!	'!��� K��'�� :  $V� ���
�� �������       ? :� ��
��� ��	# :��#	���-�� ���	+�,-� 7	�'�� :��PY�Q :

 �����$TSS\= :�U  .  
)3 (�I!� ����
��� �P$V� %# ��+	/��� %� ����� :  

- Cycles, Global Terrorism, and World Development. Alternatives: Turkish 
Journal International  Relations, Vol. 6, No.1 &2, Spring & Summer 2007. 

- MOHAMMAD KARIM: Globalization and Post-Soviet Revival of Islam in 
Central Asia and the Caucuses. Journal of Muslim Minority Affairs, Vol. 25, 
No. 3, December 2005.  

- HASAN KOSEBALABAN: The Impact of Globalization on Islamic Political 
Identity:  The Case of Turkey, World Affairs, Vol. 168No.1 Summer 2005. 

- Fauzi Najjar: THE MRABS, ISLAM AND GLOBALIZATION, MIDDLE 
EAST POLICY, VOL, XII, NO. 3, FALL 2005. 

- AHMET T. KHRU: Globalization and Diversification of  Islamic Movements: 
Three Turkish Cases. 

- Political Science Quarterly Volume 120 Number 2 2005. 
- Alexandria HORSTMANN: Ethnohistorical Perspectives on Buddhist-Muslim 

Relations and Coexistence in Southern Thailand: From Shared Cosmos to the 
Emergence of Hatred? SOJOURN Vol. 19, Nc. 1 (2004), pp.76-99. 

- Suzaina Kadir: Mapping Muslim politics in Southeast Asia after September 
11, The Pacific Review, Vol. 17 No. 2 June 2004: 199-222. 

- SINDRE BANGSTAD: The Changed Circumstances for The Persormance of 
Religious Authority in A Cape Mustim Community, Jourmal of Religion in 
Africa, 34, 1-2.  

- LEONARD A. STONE: The Islamic Crescent: Islam, Culture and 
Globalization, Innovation, Vol. 15, No. 2, 2002. 

- Roxanne L. Euben: Contingent Borders, Syncretic Perspective: Globalization, 
Political Theory, and Islamizing Knowledge, International Studies 
Association, Blackwell Publishing, 2002. 

- STEPHEN VERTIGANS and PHILIP W. SUTTON: Globalization Theory 
and Islamic Praxis, Global Society, Vol. 16, No. 1.2002.  
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         	!!��� :���� &'���	� 	!�$��� �	;H ��   N!� ��5��    ����� Z	�!V� ����� %� �G��	�  � #
      ������� ��(���� K��'�� ��+	'�� .�+���    �$� %�� ���	� N!� -H     �	 �	��'-� ?	� 3H ��

���P��$-�     :.�+��� �����6� �8�(M�� %��� 4�5'��          @ 6# �	 ��#-� 7�	�� N�6# K��� 	�� 
  4��$�� ��6�� ����	>��  �          ?�	$ ��� ��	!�� ?	/��� �	��� N�6# K��� 	�� ��8�(M�� �	�	��'-�
 ��# ��            ��� :�+	> �/+� ���	�!�� ������� K��'��� ��	# �/+� �8�(M�� .�	���� %������ 

     4��$�� C() 	�!� �!	
� ���� ����M���         �68	��� �	#	/��-� �� �61�� ����� :7��>�� �!�_� �� 
                ;M� �� % � �	#�! N
� ��3 	�� ���	�!�� ������� K��'�� �+	> ��8�(M�� ������ �	
$� ��

 ��$��� @6#         �)���#� ����� %�(�� �>��� .���'� �+	>� .�+��� 96   �I ��   � ���  ?	 /���
�      �6'��� 4�$�� @6# ���6$�� 	��	$	�
!�� ����	
�� �	
$� .       K'	 + 	� ����5
� ���� ���� 	���

  96�  �6�3���        ����	
�� ���	��� ����� 	����5� �� ��L� ����	# �����$� %�]     	 �� 	!��# �����
   &'���� ������ [    O��� ��# %� 	��'	+� 	�� ��<���       9 6� � ���/!� � �,��� %� 5��� �� 

����� .         J	/��-� �-�
� @6# F�
��� 7���� @#��$� .(�� �������(��    �#���� �6$ �)�
             .�+ ��� .�	 ���� %�� ���� @6# ����	
�� 	)�	
$� ?	/��� �1�� ���	�!�� ������� K��'�� 

�8�(M�� %����V� ���'� �1 %�� :�	1_� 96� %� �'6� �'	���� �	!	��.  

���	��� ;	5!�� �P> %� &'���� �() �� �$���6� 	!��# �5� :N�6#� :  

�-�� :             � ��	�!�� �� ����� K��'�� �#���� �6$ �)� %� ���(�� J	/��-� �-�
� @6# F�
��� 
      .�+��� �����6� �8�(M�� %��� @6# ��1� �����          7� �>�� ���! $ �3 
�� �P > 9�(� 

)�QQT^�QQR(  :)TSST^TSSR (        ��'��� �$	�$ 4��;� �	���$	� @���� 7��/�� �$�� &�'
              � �!	1�� � 6'���� �$�� 	�!�� :�6��� ��'��� 4��;� ������ �#����� ?	;5� �8����  �	��� $	�

    ?	;56� �6��� ��'���           ����	
�� �	
$�� �� ?	/��-� ���3 ���� ���!$�� ��� 	�!�� %# �P��
J�(M6�.  

	1�	�! : ����	
�� �	
$�� ��;� �$���J�(M6�	��6# 7�1<��� ����
�� �)�� . 

�	1�	1 :             .�+ ��� .�	 ���� %������ @6# :���	�!�� ������ K��'6� ����	
�� �	
$�� ?	/��� �1�
 �8�(M�� %����.�+��� �����6� . 
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     ���� D���)� (�   &'���� 4'6�  �!	1��      J	 /��-� K$!� 9P��$P� �'	���� �	�����
         ��	3�� 7�(��� D�5�� %� ��/�� K�+! ;$���� ���(��      7� �/�� �P > 9�(�)�QQT^�QQR (

 7��/���)TSST^TSSR (�6� 	� N!� %��� .(���:  

  ���  ���  P��$P� �'	���� �	�����   �6��� 9)         N ��H F	� � Z	 �!V� ������ C() �1��
   ��+>�� ��������     N��H F	��� ����	+�� N!�     �� �� 4�/�� N!� ��+>� �� %�� >� (  % �

       ��!	1�� 7��/�� �P> ��	3�� 7�(��� D�5��)TSST^TSSR (      @ ���� 7��/�	 � �!�	5�)�QQT^
�QQR (     � K$! ����� N�6# K��� 	��    D�56� ���(�� J	/��-  �P>��/��      7��/�	 � � !�	5� ��!	1�� 7

   �,� :@��������    ������ 9�(    �6'��� Z	�!V�)     =,	!� �I �� �+	>  ��������    ���� ' % �
\,R        ����' @�H @���� 7��/�� �P> %; %��6� \,T %��6�  � �!	1�� 7��/�� �P> %; (  �� 
��

      ����� &�' 9P��$-� ����� 4�/�  Z	�!V�   D�56� �6'���  �P> 	1�� 7��/��    � !�	5� � �!  7��/�	 �
  @����  ����'�]T,T %   ����� 	�!��     ��
�� �6��� 9P��$P� O	�����`,Y %   7��/�� E/! �P>

   :@���	� �!�	5�  �G��	��           %� -H ��	3�� 7�(6� �6��� 9P��$P� �'	���� �	����� ����� %� K$!
  J	/��-�      ����' %� �+,	!� N� ���(��`Q,] %    @���� 7��/�� �P>   ����' @�H`T,\ % �P>

   :��!	1�� 7��/��  �,�����    ������ 9�(   9P��$-�)    N�6# K��� 	��       % � ������ �� � ��� �����
  ����'T,Y         ����' @�H @���� 7��/�� �P> %; %��6� ],�      � �!	1�� 7��/�� �P> %; %��6�  (

        9P��$-� ����� &�' Z	�!V� ����� 4�/� ��
��  ����'�]R,` %     � !�	5� ��!	1�� 7��/�� �P>
 ����'� Z	�!V� ����� 	�!�� :@���� 7��/�	�YT,Q % 7��/�	� �!�	5� ��!	1�� 7��/�� �P>@����.  

        %	$!h� ��	+�� J�(M�� ���� �����)     �$P� �6��� O	���� ������ C() �1��  ��+>� 9P�
    FP#�� �	���>�$� N!�   .�	5���� �#	!+���/���  �,	       � 5����� J�( M�� ���	!�� ������ @�$��

    �� N����� %	$!h�    �+	>�� Z��>�$-� �P�	
�       J�( M�� @6# �+'! �
6$ ���  ��	+ ��
%	$!h� (   �/�� �P> D�5�� %�    @���� 7��/�	� �!�	5� ��!	1�� 7�      ���� '� ��, ��
�� �],� % -H
  %�         ��/�� K�+! ;$��� �� E�
!� �� 7�	���� C() ,	!� .(���    ����' %� =�Y`,Q9.  �� ��

     @���� 7��/�� �P> �!$��H   ����' @��TR,T9.       ��$/� %���� :��!	1�� 7��/�� �P> �!$�� �� ��
               & �' ��!	�$�� 7�	���� @�H ��	+�� J�(M�� ���� ����� %� �G��	� ��/�� K�+! ;$��� =,	!�

     ;$���� %	�$�� ��# ��,     ����'� ��!	1�� 7��/�� �P>RS  ��$! %��6�     � �	5� \`,Q   %� �6�
      	�� :@���� 7��/�� �P> ��$!����           �P > ��	3 �� 7�(�� %� %	$!h� ��	+�� J�(M�� ���� 



 �Q

      @���� 7��/�	� �!�	5� ��!	1�� 7��/��    ����'� ��, ��
���S�,] %     ;$��� ����� N�6# K��� 	��
 � K�+!    ��!	�$�� 7�	���� %� �G��	� ��/�    ����' %� YQ,Q 9 .   P> �!$�� �� ��   @���� 7��/�� �

 ����' @�H`\,\9 .��!	1�� 7��/�� �P> �!$�� �� ��.  
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  D���   ���� )T (�    �!	1�� &'���� 4'6�      J	 /��-� K$!� 9P��$P� �'	���� �	�����
           �$����� ����� �P> %� 9�(� ���	�!�� ������ %� ��/�� K�+! ;$���� ���(��    %� �� .(��� 

�6� 	� N!�:  

    �+,	!�     �6��� 9P��$P� �'	���� �	�����)      �	� �� �	����� C() �1��    J�( M�� � ���
      �6�� %� &�' %	$!h� ��	+��  �	���>�$-� �� 	��        �#	! + �	��6�$ �� FP #� %� N61

5��     :�/+6� ���	$� �,	�� .�	        ����'� ��5� ����6� Z��>�$-� �P�	
� %� 	���SS% ( %�
��   ���	�!�� ����   ����' %�RQY,Y    %; F��       ����' @�H @���� 7��/�� �P>RY`,Y   %; F�� 

   7��/�� �P>   ��
��� ��!	1��R,T%    :���(�� J	/��-� K$! %� -H :  ���� ' %� �������],U %
      ����' @�H @���� 7��/�� �P>�`,T %      �, .(��� :��!	1�� 7��/�� �P>����     Z	 �!V� � �����

  �6'���)H�  %   �	���� %	�  �/�/;   ����� &�'   ����' %���R,�    %; F��     @ ���� 7��/�� �P>
   ����' @�H��Q,T     ��!	1�� 7��/�� �P> %; F��  (      !� -H :���	�!�� ������ %�     � �'	! % �� N

          %� ���	�!�� ������ %� ��/�� K�+! ;$��� =,	!� ��>�  ����'�Y,Q 9 .     �!$ �� � � ��
      ����' @�H @���� 7��/�� �P>�S,\ 9 .       :��!	1�� 7��/�� �P> �!$�� �� ��    �$ /� �,�  9 �(
    C��( 4�$ 	�� %	�$�� 7�	���     =,	!� %# �P�� :    9P��$P� �'	���� �	�����   �, ����� � ��� 

 �������� ���� =,	!��@���� 7��/�	� �!�	5� ��!	1�� 7��/�� �P>.  
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     �() ��	!���!���   ��;���	
$       K��'6�� ��	# �/+� J�(M6� ����	
�� �  ���	�!�� �������
      :	��6# 7�1<��� ����
��� �+	> �/+�   �
/��� &�'      �P> �	�$	�, �	#	/��� ��8�(M�� �6$�� �	
$�

  ��	#TSS`/TSSR  :     7�' �1�� 7��+� 	�#	/��� �	
$�� �6+��� �P>     �� 3��  � 1P1��
@����    �	# %� TSSU  ���� �����  )Y (    �!	1�� &'���� 4'6��    �	
$� �$	�5�� �,��� ��;�

     7��/�� �P> ��8�(M�� �6$��)TSS]^TSSU (    :������� :K��'�� �#�����  �	��!�� :��$���
      ���/5�� %��� &�' :��'6��� :%	����     �	
$� �� �1�' ���� �8�(M�� �6$��      ��	 # � � �+	> �

TSSR  :TSSU  ���+� �,�    � ������� K��'�� �	
$�   %	����    ��8�(M�� �6$�� ��8	, 	��	��!��



 TS

   ������ ����     :7��>�� 7��/�� �P> 	)�	
$������    �	
$�� ?	/���     � �#����� �6$6� ����	
��
 ���
�� @�H ��8�(M�� ����
�� %�K6;�� K!	� �� �>_�� :
�
�� K!	� �� 	�!� J��.  

      
�
�� K!	� �/�  %"�     ��� n	!��� ����M� K�$� Z	�!V� =5!    ����� �� ������ ���'
  ��$�8���            %�� >� ���$ � �� �������� 
	/>!-� 9�(�� :��!�� 	�����$	� J�(M6� 7��+���

    F+�!� (!� K��'��   :%��3
�� %�5�� %� �	!�
$���        @ �H ��� 	�� ������V� K6;�� ��	��� 
      &�' 	� �()� :�	
$�� ?	/���       ��� &�' ������� K��'�� ��	' ��   	�!��>� 
	/>!�  @ �H

  ��	'    $�� �� �51�� ��# %�           	�� ��,��� F��	�� 7�	�� K!	�� �() :�	
$�� ?	/��� @�H ��� 4��
       �	
$� �� 7���� 7�	�� @�H ���    F��	�� 7�	��� :7��$��   ��(G�� �5!     :7����$ ��� ��� �� @�H

        ��#����� �P+	'6� �6��� �	���>�$� &��'�$� %� 	��)  Z	�!H �� ��,���.��' (  � �� �)	$ 7�	�
 �6$�� �	
$�           .�	+�,-� ��!��� �!	�$�� ������� �)	$ ��>� ��'	! %�� :��8�(M��    � � ���	
��

  7�	��    �6$�� @6# K6;��  :��8�(M��    ��� 	� �)�         � ��) � �M� %� 	�� :	)�	
$� ?	/��- ��	��	�
               ��!$ �� � � ���5�� ���!� �55' ����� ���	!�� ����� �� �+	> ��8�(M�� �6$�� @6# K6;�� �

           @6# K6;�� 7�	��� ��(M��� ;	�!� �� ��'� 	��� ���� :7��>��      �� ����� �� '6�� �	 ��!�
A� =,	!� 
��
� @6# ������ K6; �1�� 	� �)� :%	�������(�� �/�	$ K	�$.  

       ���� %� I'P� 	��)Y (          � �8�(M�� �6$ 6� � ���	
�� �	
$A� ��$	�5�� �	,��� ��;�
     7��/�� �P> ��	# �/+�TSS]^TSSU      ����' %� ������ &�' :��],]   �	# TSS]   @ �H 

  ����'�\R,]   �	# TSSR    �	# �P>� :TSSR     �/+� 7�	���� �6I   ����3   %� ������ &�'
  ����'�]�,R     ����� ��3 �P> TSSR    ����' @�H �UR,Y       ���$ �� �� 3 �P> TSSR :

  � C() �M6��    @���� ���3�� �P> 	)	+,� 7�	���    �	# %� TSSU . ������ 	��   ��$	�5�� �	,��� 
     ��
�� K��'6� ����	
�� �	
$A�],Q%  :YU,R %  �	#TSSR    ���#L� �!�	5� TSS]  :TSS` 

  @6#     ��
�� ������ 	�� :K������\�,] %    ���$�� ��3 �P>TSSR      � ���� ��3 � �!�	5� 
TSSR ����'� ������� :�Q,T % ����� ��3 �P>TSSU ��	!� ��3� �!�	5� TSSU.  

    5�� �,��� �����      ��
�� ����	
�� ������ �	
$� �$	�]U,R %  �	#TSSR    �	 
� �!�	5� 
TSS`   ��
��� :\S,R %   ���$�� �P>TSSR        � ���� ��3 � � !�	5� TSSR   ���� '�� :
�S,] % ����� ��3 �P>TSSU ��	!� ��3� �!�	5� TSSU.  

       �$	�5�� �,��� ����� 	��     ��
�� ���	
�� ��$�� �	
$�]S,T %   �	 #TSSR   � !�	5� 
	
�  �TSS]          :%	���� %� �� �	
$� ��$	�5�� �	,��� ������ 	�� :     �� 
�� �� '6���QS % :
T,\ % �	#TSSR �	
� �!�	5� K������ @6# TSS] ���� )Y.(  
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     �	��#- ���I!    ��$�8� �/+� ���	
�� 4�$�� @6# .�+��� 4�$�� ����� ���1��  % � 
]S %    :D�5�� �	�	��'� %�Y\ %   �	�	��'� %�  :7�(��US %    :������ �	�	��'� %�  � ��

         @ 6# ��'	! %� E�
!� 9�( ��1L� %"� ���	
�� 4�$�� �� �6$�� C() �	
$� �� �8	��� ?	/��-�
      	�� �6$�� C() %� �������� 7���	� ���,         ��
6$ �� ���	���� %������� ��# ����� N�6# K���� 

   :�6$�� C(��  %��       �	
$�� ?	/��� @6# K��� ��>� ��'	!    ��8�(M�� �6$6� ����	
�� � ?	/��� �	
$
    �6'��� 4�$�� �� 96��$�6� �����:          @ 6# F� 
��� J���� �() F���$�� �()     ?	 /��� ��1L �

      @6# ������� K��'6� ����	
�� �	
$��������       L� % # �P�� :��$	$� �/+� .�	���� %  	 )��1
.�+��� �����6� �8�(M�� %��� @6# ��	��	��.  

   ���� %�� )] (  4'6��  &'�����!	1��  ���, &�' :       � #���� �6$ �)� ������ ���, 
     ����'� ���	�!�� ������� K��'��]Q,� %     �������� ���, ��	��H %�    7� �/�� �P> ��#�����

)�QQT^�QQR (  ����'�UT,` %       7� �/�� �P> �������� ���, %�)TSST^TSSR(   	 �� :
  %����         D�5�� ������ ���, ;$��� ����� ������ E/! %�    ���� ' %�U�R,�    %� �6�  �-��

   7��/�� �P>)�QQT^�QQQ (   ����' @�HQYY,T   �-�� %��6�     � �!	1�� 7��/�� �P>)TSST^
TSSR (         �
6$�� .�	���� %������ ��# ����� �!
� 	� �)�  D�56�)     ����	 + ���, �)	�� ��

     �$����� ����� �P> 	����, ��f�� D�5�� ( ����'���`,�   � �!	1�� 7� �/�� �P> �-�� %��6� 
  �!�	5��  @���	    :��	# �/+� 9�(�        �$���6� ��!	1�� 7��/�� ���!$ ���$� @6# 	�!��  7��/�� �)�
 3 ����      �	
$� �� �68	��� �	#	/��-� ���     ��	# �/+� ��8�(M�� ������  K��'���  �/+� �������
�+	>:        �
6$�� .�	���� %������ ��# ����� �5�    ����'� D�56�]Y`,`      �P > �-�� %� �6� 
  ��	#)TSS`^TSSR (   ��	
� �!�	5�)TSS]^TSS\ (      ����'� ��
�� ���, ����� 	�!��\Q� 

   �	# %��6�TSSR    �	
� �!�	5� TSS`    ����� ���� ����� ��	5�   ���   ����' %�\,U   %; %��6� 
  �	#TSS`    ����' @�H \,Q     �	# %; %��6� TSSR          ��1L ��� @ 6# N !� ���$� .(�� ���� :

 � D�����       ����' %� ������ ����� �����$-� �	
$�]Y,Y �-�� /    7��/�� �P> ;$���� %;
)�QQT^�QQR (   ����' @�H�`] �-�� /  �P> %;)TSS]^TSS\( �'!� �+�� ������ �1 :

�`` �-�� /   �	# %;TSS`   �'!� :T`],� �-�� /   �	# %;TSSR       % � � � �)	$� 	�!�� :
  ?	/���    ������ �����$-� �	
$�           7�( �� ������ � ��5� � 8	��� ?	/��-� �� 7����$��� ������

         ����'� ���, ����� �$���6� ��!	1�� 7��/�� �P> ��	3��`�S,Y   %��6�     7��/�	 � �!�	5� �-��
    ���, &�' @����   ����'� 	��P>YSU,]          %�� ���� ��# ����� �!
� 	� �)� :�-�� %��6� 



 TT

     ��	3�� 7�(6� �
6$�� .�	����)        ��f�� ��	3�� 7�(�� ����	+ ���, �)	�� ��    �P > 	 ����,
 �$����� �����(   ����'� YS�,Q   9 �(� @���� 7��/�	� �!�	5� ��!	1�� 7��/�� �P> �-�� %��6� 
   :��	# �/+�  ��$� @6# 	�!��             ��� 3 � ��� 7� �/�� � )� �$���6� ��!	1�� 7��/�� ���!$ �

            .�	���� %������ ��# ����� �5� ��(�� 4�$ 	�� �	
$A� �68	) �	#	/���   ��	3�� 7�(6� �
6$��
  ����'�TSQ,\      ��	# �P> �-�� %��6� )TSS`^TSSR (   ��	
� �!�	5�)TSS]^TSS\( :

   ����'� ��
�� ���, ����� 	�!��YUQ,`�� %��6�  �	# �-TSSR  �	 
� �!�	5� TSS`  � �	5� 
    ����' %� �������� ���� �����Y,U %; %��6�  �	#TSS` ����' @�H ],\  �	 # %; %��6� 

TSSR  :        D����� ��1L��� @6# N!� ���$� .(�� ����       ���� ' � M6� ����� �����$-� �	
$�
T�T,\ �-�� /   �	# %;TSSR    ����'� �!�	5��]Y,\ �-��  /  %;   �	 #TSS`  :  ���� '�
�YR,] �-�� /    7��/�� �P> %;)TSS]^TSS\ (  ����'��Y` �-�� /      7� �/�� �P > % ;

)�QQT^�QQR(    K��'�� ������ ���, ��	��H ��3�� �() :) ��	3 �� 7�(��� D�5�� (  ���� '
Y`,Q%  :YR,] %            @ 6# � $����� ����� �P> ��#����� �������� ���, ��	��H ;$��� %�
K������.  

   ���$� @6#� ���    ���	�!�� ���  I'P�     	���)	$� ��$! ��	��H ?	/���    � ��, ��	��H ��
  ��������    ����' %� ��#������T,T %   7��/�� �P>    ����' @�H @����]\,T%   7��/�� �P> 

   ���� ��!	1��)](     =,	!� %� �G��	� :     ����' %� 	����� ��	��H`RR,R     7��/�� �P> %; F�� 
    ����' @�H @����`TR    %; F�� �P>           � �(G�� � �I!� ��J	+ 'V �	 5�� ��!	1�� 7��/�� 

      ������ ���, ����� .�
�� :�#������         7���$ � �/+ � 	)�	
$� ?	/��� @�H ���	�!�� ������
       �	#	/��-� %# �P�� ��!	1�� 7��/�� �P>�68	���        ��	 # �P > 	��6�$ ���� TSS`  :TSSR 

   ���, �����)    ��	+��� �#������ ��(G�� ���5�� �	5��       � #������ ��(G�� ��I!� %# TSSU (
  ����'�QR %   ;$��� %�          �	 #	/��-� %# �P�� ��!	1�� 7��/�� �P> 7���$� �/+� 	)�	
$�

      ��	# �P> 	��6�$ ���� �68	���TSS`  :TSSR   ���, ����� )  � #������ ��(G�� ���5�� �	5��
      �#������ ��(G�� ��I!� %# ��	+���TSSU (  ����'�QR %   ;$��� %�  	)�	
$�  ��	�! (!�

  �	!�
$���         �
6$�� .�	���� %������ ��# ����� �!
� 	� �)�  ���	�!�� ������ ��	��V)   (>� ��
    ������ ����	+ ���,   %	�$'�� ��    � $����� � ���� �P> (   ���� '��]UQ   �-�� %� �6�

      ����'� ���	�!�� ����6� �
6$�� .�	����\T,]       ��	 # �P > �-�� %��6�)TSS`^TSSR (
5�   ��	
� �!�	)TSS]^TSS\ (     �������� ���� ����� ��	5�  ����'��\�,�     �P > %; F�� 

 ��	#)TSS`^TSSR ( ��	
� �!�	5�)TSS]^TSS\.(  
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               �6'��� 96��$��� �
$ ����� ��(�� 4�$ 	�� D�56� ����	
�� �	
$�� ?	/��� @6# K���
  ��
��TY,\ %   �	# �P>TSSR    �	
� �!�	5� TSS`     C() �M6� 	�!�� :   ����' 7�	����Y,R %

   �	# �P>TSS`    �	
� �!�	5� TSS\     �	
 $�	� � �6'��� �	
 $�� �1L � @�H ��3� 	� �)� 
   #��� %� �G��	� ����	
���       �
6$�� C(�� ������ N'!�� ���� 	/'6�       4�$ �	� 	����� � �
$ @6# I

           �
6$�� C() ������ ����� �� ������ ��'� ��# E�
� 	� �)� �6'���:   � .(�� ����   K��� N�6#
                  7�	 �� � � �	� �� �)	 $ 	�� :�	
$�� 4��� %� 7�	/�$P� �	���� ��� N!� �	��� K�$�
              �>�� F�G� ���� �� K�$�� :.�+��� �����6� �8�(M�� %��� ���� .(�� ���� :�	
$��� 

%;���6�.  

               �� 
�� �6'��� 	)�
$ ����� 7�(6� ����	
�� �	
$�� ?	/��� @6# K��� 	��TS,\ %
  �P>  �	#TSSR    �	
� �!�	5� TSS`        ���� ' 7�	���� C() �M6� 	�!�� :\,U %    �	 # �P >
TSS` �	
� �!�	5� TSS\.  

         ����� �5� ���	�!�� ������ ���$� @6#�   �� 
�� �6'��� 	)�
$`,Y %    �	 # �P >
TSSR    �	
� �!�	5� TSS`        ������ %H ��(�	� ���� �) 	��� :    ���#���� �6$�� %�  %�� 	���

   ���, %	���#�  	     O�!���� �#��� %� �,�          �	 ,	;��� ��# �
6$�� C() ������ ���I! N!� -H D�56�
          4�$�	� 	� �'� 	)�	
$� ���5�$� �� �#	$ 	�� ��!������     7� �/�� �P> �6'���TSS\^TSSR 

 ����� D��� �) 	��)\ ( &'���� 4'6���!	1��.  
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��
  ا
	��� ا

  دور ا
�+*م� وا
�����ت ا�����د��

  ث�ر ا�زم�
�.�دي -

������:� �

      :4�$�� �	+�,� ��       �	+�,-	� 
��!6� ������ �����'�� ���	+�,-� �	$	�$�� �I�
  �!;���       ���	+ �,-� ���� ;��� ������� :�	��� ������ �)� :���!�6� ��������$� �	;H ��

   �
,����� ��G)   ����	
�� ���	��� ����� �	1�(          � � �	���� ���)� ���� :=�+>�� �() ��� : %�
��6��� ���	+�,-� �	$	�$�� F8	I�.  

               :4�$ �� �	 ��0 ��
/� @�H ���	��� .�	+�,-� OP+V� �	$	�$ ���)� :�	��� �����
              � � :��M3���� .�	+�,-� ��!�� �-�
� %�$'� �� N�	�� J��� @6# =	>�� ?	;5�� ���3��

         %�$ '�� ��$	$�� ��!��� ���	3� �� ����'�� �	�1�$-� �	$	�$ ���)�     .�	+ �,-� n	 !��� 
�+	> 7��+� .�	�1�$-�� ��	# 7��+�.  

   :N�6#� �5���	��� �'!�� @6# :;	5! &P1 �P> %� &'���� �() �� �$���6� 	!��#:  

�-�� : ����'�� ���4�$�� �	+�,� ��.  

�	�!	1 :����� ������� ��$	$�� X�	����.  

�	1�	1 :.�	+�,-� ;	3!�� �	#	;,� �	$	�$��.  

�	
�:<
#
��=��א������א�
26

'�א��:� �

          .�	+�,-� �	I!�� ��
� &�' :4�$�� �	+�,� ���/� �	;H ��     4�$�� �	��0 �P> %� 
          	3! 7��( �	+�,-� o�6� K'	+� :�	
$A� �' �	I! �I �� �'��    7�)	I :7�	# :��	�!V� N;

G          OP;+H N�6# 46;� 	� �� :�	��>��� �6$6� �	
$�� JP"�>����"  	I &�'�� :  7�)  JP G
  �	
$��  	��!#    
��
��� ��	��H �5�  %�   �	��>��� �6$��   ���6� %#    �� 	��6# K6;�� ��	��H

       �	$	�$�� ���>�$	� ������ 9�'�� (8�!# :4�$��  ���	+�,-�        C( ) � ������ � ��� �,� ��
           
$�� �� ?	/��-� %� �G�/� �56' @�H �>���� ��'�� %� ��, 7�)	I��    .( ��� :������ �	

  �1<�          �$�	!��� @6# E�
!� 	�� :Z	�!V� F��	�� ?	/��� �� ��;�	�   �) ����   �$	$� %��  % �
         .�	+�,-� �	I!�� �() �������$� %	��� �#	� �+!#� 4�$�� �	+�,� %	��� .  ��<�� �	����

   �	+�,-� �6#      �$�� �	+�,� �� ������ ��� ���)� @6#  ;!��� %�� :4  �5Z	��!�    � �	�'� �$	�$
 �!�� �$�	!�������	��'-� �	$�	���.  



 T\

               ����'�� ��� K	�G �� J���� �� @��/�� �!
� - 4��$�� ���' %H)    � 5�
� �, 	��


���(      %�������� J���>�� ����	G %H :   4�$�� �	+�,	�        %� K �� � ���'�� %� %��5�
� �'��

       ��� :7��'� K!��� �� ��'� ��� 	�� %���     @6# I	/'�� �� ��   �6�
�� ���5�$�)  	 �� D��� O
�>����(  �� ��	�' :$�	!�       ��� �#��5�� D���� :�	��'-� �!�� 96��$��� ��	�'� �  ��$	$�� �	�'

 ���$�� ���'��� �	I! :	�5��;� @6# �I�	'���� 4�$6�!����	#�	.  

                 :4�$ �� F8	 I� %�$'� @6# ��
�� �) 4�$�� �	+�,� �� ����'�� ��� %� @!
��
       D�	+� %��� %� K�� 	�6>�� %����
/� �,    4�$�� .) K6;��� 
�
�� (�	
$��� .   9 �( ���

 �5�
�)Milton Friedman (�8���� �	+�,-� J���> %� %���1� N
�� . ����'�� �>���� %�
  ��1���)�8���� (      �6,�# N!# W�!� %� %���) F,�� �� (     ;	3!� ��
� �������� �	��6
��� �	5�!�

     7��;>� �5�
� �)� :4�$��  �P>����   9�( :�����'���        �� :�>� ��� &��' @�H .�<� �, 	�!
-�  a	��!     N8;	�� �� .�	+�,-� ;	3!�� �	$'!� �� .   �5�
� �)�    � � ����� �	$��� %�    % # W� !

    9�(� �����'�� ����1L���     �	$��� �() K	�$� %# ���8$��� ���.]      &'���� �� 	!�$��� ���1� �,�
 9�( E�# ����–= �I!� �] .[  

     �� �	+�,-� ��	'� ��$!�	���!;�       �� 7��� (!� .�+��� �	+�,-� N��� �5� :   7� �
� �$
       '��� �() N�6;�� 	�� 4�$�� �	+�,� @�H ��'�6�    J���H %� �� P�� �	'P+V�   �-	�� �� ���

    �	���� 7�	����� �	+�,-��     ���'� �#�� 	�� �	�1�$-�       �	+ �,� @�H ��'��� �	;H �� �	+�,-�
  :4�$��     $ �	+�,� ��	,H �� 4����� 	���  4�           � '�� 4�$ �� �	 ��0 @ 6# ���
� :�5�5' �'

   ���	
�� �	+�,-� �� Z	��!V��.]           �� '��� �(�� �	�5��;� �-	1� �!	1�� &'���� �� 	!�$��� �1���
5�� �� �#����� ?	;–= �I!� �R .[  

               F�� 3V� @�H :�M3�� 9�	�� :�3	���� �>���� %� ������ ��� ��;� �,�  N �������
  �
�	������ ��� �I!� ;	3!6� K,� )�(  :     @6# 	)��� �	+�,� ��  (�/!�   :��$	$�� ��!��� �	#��3�
  �8����  n	!���   �	
��3�6� �6�	3�� �
������� :�	
��    �	$	�$ ��� �I!��� %�!��5���    ��� ;���� :

   �� �8�� %�$'�� �$$<���  �	�# ..     J���� @6# E�
!� 	��	+�,-�  .�)    � 6��� ���$��� @6#
�#	;5��� ( �!��� 4�5'��             �	 $�	���� � !�� �$ �	!��� � �	�'� :4�$�� �	+�,� �I �� ��
���	��'-�.  

                                           

)1 ( �	
� ��#	���-�� ���	+�,-� ���!��� �;> 9�( �� ����TSS`/TSSR� .  



 T`

      :�	;V� �() ���       �	$�	���� �!�� �$�	!��� ��	�' %�!	, ��+ � ��	��'-� )�(   � � 
   :.�+��� �	+�,-�            .(�� �'!�� @6# .�	+�,-� ;	3!�� �$�	�� %��� %� @6# ��<� .(��� -

      �5� �� �$�	!��� ���' �!� @�H .�<�     :	�� ����V� �� 	)��    N���� @6# 9�(�   �	�'� 4�� %�����
%�!	5�� .��       N!���� 	�� %�!	5�� �() ���)� ����    �	 $�	���� � !�� �$�	!��� ��	�'� �	�'� %�

  ���	��'-� ..   �I ��           � ��'�� 4�$ �� �	+ �,� �'! 7�������� ����	
��� ��6'��� �	������
;56� �������� ������ ����	
�� 7�	����=	>�� ?	.  

                � !�� �$ �	!��� � �	�'� 4�$�� �	+�,� �� ����'�� ��� ?���� ��	!�! 	��!#�
              W� !��� � �	�' ?� ��� @�H 4�;��� %� ��P� :96��$��� ��	�'� :���	��'-� �	$�	����

�6'���.  

            ��J���H (	>�� @6# ����	
�� ���	+�,-� =�'� =�+>�� �() ���  7���# �8	$��
  '��� W�!��� ��	�'�   ��	�'� �6      �6'��� 4�$�� 4��GH %� �#	!+��  �6$�	�    � , ���� :�	��>���

        7��1� �f3!�� �	;	3!� �	#	!+ 46G @�H .�<�  �83	!   H �
� �+� ��    ���$ � @�  7J	 /���
�$�	!��� %� 	�!��� .(�� ���	�!V�.] = ����Q [  

     �6
� �5�     :�������� 7�'���� �	�-��� 9�(   ���� �5�  � ��#	!+�� 	��	�'"    ��� $� � �	,
              %� 	 �� :� ��!��� �$�	!��� �	�� %� 7������ 	��	#	!+ ��'�� �
/��� ������  �	#	!+ ��

� �!	� ��!	������������ ��	�'�	� 	��L3! (!� �I'.)T(  

    %H  >�- ������ C	���   ��J���H (	    �6'��� W�!��� ��	�'     N!L3 %� .(�� 4��GV� �'�	���
    ��8��3# �� ��)	$���   ���� 4�$�� ;5�	� �)           	 ������ %� K �� :Z	 �!V� D�	+ �� �$�� �

        7J	/���� ���	�!V� ���$�� J	5��P� �	��� K�<��� �
$��      :� ���	
�� 	��	���$ � @�H ���	�!V�
              �#	$ � 9�( %"� :�#	;5��� �6��� ���$��� @6# ���	�!V� �-�
� ��� 4�5'� @!$�� 	��!#�

      �	�' ��J���H %� F�/>��� %	��H �� ����1�  �6'��� W�!��� � .      � 6'��� W�!��� ��	�' %� @!
��
��	�
�� ���	�!H� �!;��� �	+�,P� ��5�5'�� ���	�!V� %$'�� �;��3� ���	5�!� 7��/� ���.  

�������:>��%�
�א���
א&���א�
���#�#��:�א �

        !)���� ����� %� :���� &'���� �� 	!�$��� %� D���      .�	+�,� ���� @�H 	!� �+� �
�8	�! N���	'�� ����
�� �	I! �	;H �� ��	
�� ��� �� �� 7�1<��� N.  

                                           

)1 (  9�( �� ���� "     ���	��'-� �	$�	���� �!�� �$�	!��� ��	�' %�!	, "       � ,� %�!	 5�	� ��	+ ��)Y (  �!$ �
TSS\� .  

)2 (�'�$� K�)� ���� :�
�;�� �!$ %��� 7�)	5�� :���+��� �6�!-� ����� :�	+�,-� �/$6� .   
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   @6# K�����)      ��A� 	������� �� �+�� ���� %� �(         % � ���� # � #��� %� ��- �
X�	���� :��$	$�� 	����5� ��:  

� ^  �+� D�	+� 7��'��� 	��	����� �+�	> ���+� �������� K��	$� %��� %�.  

K  ̂ ������ %�     '�� ������ ��	�� K6;�� ��  �����       � 6�	��� ���	/3�� %� �	;H �� ���
3���
�56;��� �51���. 

Z^     @�H 7��
�� %� "����
�� "    ����� ���� �
�–     ���!$ 7�# .� –    %�� ��-   ������� %���
             �8	 5�!-� J	��!-� �P> %� ��
��;�� ?	���� @�H 7��
�� .� :������� 4��;� E���

).�	��>-� .� ( @6# �!�� .(�� ����
6����+��� �'6+���.  

               ������� �) 	!� ��'��� ��	��V� Z�>��� %� ���	! ����� �
! %� ��- ��>� ��'	! %��
 @6# 	�6�  �� 7�	�� ;    :	!�	�!H� 	!���	�!H ���         �	 !� %� K�� ���� ��#	���-� �	
��� 7	#��� ��

         .�	+�,-� ��!�� %�� K�6;� %����� 	!	�� ������ �����    �� �6�	3 �� � ��!���� �����$ �� .
         �	��)-� K�� ���	'�� �6'���� �� N!� �() .�<��–      N�����  �56;� 7��+�  	!�����  N ������

            �#����� �-	�� �� =>�� @6#� �,	/�� ��P� 9�( �� 	�� �1���   ��P� ��	��	�� :�#	!+���
�� �	��6$?	;�$��� ��, �	��	��H 46>� F,�� .�6� 	� 4��; %# 9�( ����: )�(  

� ^  ������              :Z	 �!V�� �$ �	!��� @ 6# 7��, �1�� �5��;� ���3��� ������� �	�1�$� @6# �
 ��5���V� 4��$��� W�6>�� 4��$� @�H �6;�! �() �� %'!�@���� �����	�.  

K  ̂ �>���� ������  �	
$�� ?	/��� ������K6;�� 	� �)� :	�$' �1�� �5��;�: 

^ ��!� �1�� K��	$��!��� %� J	��7�	����� %.  

^  ��	,� ���	
� �1�� �
�	�����6'��� 7���V�� ����'�� %�. 

^ �!���� ������� �	$$<�� P�
/� �1�� �����. 

^ K
3��� ����'�� %�� ���	/3 �1��� ���� �51. 

^ ������� �	$$<�� ����� ���!�. 

            �� ���1� K�6$� 4��;� ��!	��H %	�$'�� �� (>L! %� %��� ���'�� ���� ���  �	
 $
   7���'� 7��/�)Y^` � ��3 (    �!���� 	��P> ���     F ,� 7	 #��� � � :K6;��� 
�
�� ���'�

�
!	� �	��5# 
�� �P> %� J���$�� 4�$�� ����� �-	��'�.  

                                           

)1 ( = :4�	$ ���� :�+� @6# 	)�1�� ����	
�� ���	��� ����� %# ���5�\ 	)�
� 	�� .  
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Z^ W�	!�� �
���� ��,���� &�' %� �� ��#�!�� &�' %� J��$ �+>+>��.  

     %��� 9�( �	;H ���?	���    ��L� J	5��P� �#�!�� K��	$� J   �	 
�� ?	;5��      % # ��� �
�� 
���    %������ �� ����              	 �!� 7�	/�$-� �� 	� �(H �	���� %# 	)�
�� ����( ����, 	���� �+� %"�

D�'+�� K�6$�	� .����5�� C() ���5� ���:  

�^	����5� ��� 7��/�� C() �� 	��6# ������� �M�!� ���� ������ �	#��3��� 

� :  

^ J	!�$ ���!�� ���
�. 

^ ��
+�� ���
�� ���!�. 

^ > ���!�� ���;�E��$�� W�6. 

^ H 7�	�� F���$� ���� ��#����� �	#��3���	�$��� 	�5�� ��#����� 	!�	�!	��. 

K^        W�6>�� ���� �+	>� 7������ ����
�� 	!�	,P#   ���	�1�$-� ������ &�'   4��$� �$��� :
�	�
��� .����      �$�� 4;	!��� C() �� ������ %� %         � #� @ �H � 6;�� ���� ��5���V� 4

=>�� @6#� :.�+� �'��!�� %� ���	����� ��!/��.  

 �^   9	!)   7���� �	�!	��H      4;	!� �� ?	���� %� 7�	/�$P�     �	 �-��� � �G  7� '����
   	����5� ��� :	���� K�G� : ��� %�+��      ;$����� ��� %� �	'�-� ?��3� :	�$�� :�!� .

   %��� 	�
����       ���� �	��6$�� %# ���1� 	!��
� %�        � � �� ���� � ���! 	�� 
�
�!
M��K�.  
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             7�	���� ���'�� :4�$�� �	+�,� �'! 7�������� ����	
�� �	������ �I ���  :� ���	
��
 �� �����������      ���)� ������ :=	>�� ?	;56� �    .�	+�,-� %������ ��I!�    ��# ������ �� �	
��
 �	$	�$��-���6��� ���	+�,.  

    	�$�� ��	�� %H      ��������$� �	;H �� ���	+�,-� �	$ %���� �6�	3   :��6��) �	$	�$ p
        .(�� ��3���� �#	$��� ����'�� ���� :��$$<��� �	
����    ?	;5�� ��)	$�� �P��$� %����

      ��3� �() �� :��!�� ��������$� �� =	>��       @ 6# ����$ � q�	# ��! 4�5'�� ��$	$� �P>�� 
���;�� �����.  

    � ������� �	�$'��    �	��+��� :&��'��� ����;��     @6# ����'�� ��
� :�
,����� ��G
                @ �H .�< � %� ��L� ����� �	$	�$�� �� ���M� J���H �P> %� ���	+�,-� ?	���� ;��
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  �	+�,-� ���5�$� 4�5'� .    ,-� ?	���� ;�� O	�! %���     ��� � �	) ���	+	'�6�    @ 6# � I�
  ��!�� �������$�� ���5�$-� .  -� 7���H ����    �� �6��� �	+�,      %��$	�$ �� �P> %� �	;V� �()

 ���5!��� ���	��� .     ���	+�,-� �$	�$�� F��)� ������    :���!��� 4�5'� ��    � �! �-�
� %�$'��
           ���$��� ���5�$� :F�I���� �-�
� %�$'�� :��	;��� �-�
� 
/> :��	��V� �6'��� W�	!��

      � @�H �>���� �-�
�� ��+���� :�	
$A� �	
��         �	
 $� ���5� $� :�	��$ ! 	��	���$ � @!�
       ��8��3�� 7�5�� ���5�$� @6# �I�	'���� :F�+��   :��!;��� �6�
6�    %�!;�� ��� �	�	��'� %��L�

 :��$	$���� ����� �� ����
�� 4�5'� :�5/�� 
�/>� �� ��!�� ��)	$��7��1��� �>�.  

    �����        ��1L�6� 	����>�$� %��� ���	+�,-� �	$	�$�� %� ��#6#@     ;	3 !�� �	 #	;, 
      �$	�$6� �!����� �	$	�$�� C() :.�	+�,-�     ���� %� K�� :���	+�,-�     � � ( /!��  �	 ;H

  	�6�	�� �	
� 	�;�����        ���	'�� ����	
�� ���	��� ����� �	10 .�	/� %��� @�'  .   D���� ��� F�$�
���	��� ���5/�� �� 9�(: )�(  

)� ((��"��	 2��$�	 <�=>:  

� ̂ %	�� %P#H ���L�	)�8��#� �+� �� �6�	
�� 9�!��� ���� �� �8����� ��	�. 

T ̂ ���>�� %� ���� K(�� Z�	>�� �� %���+��� �8���)%	��� �+!#(. 

Y ̂ @6# ��
�� %� ���� K(��+� �� %	��� ���	��#- ����
�� ����� %� �8�����. 

] ̂  ����')    7�8	/�� �
$ ��� 	��� 	�� (      D��� 	�� ���+��� ���>���� %� ���� K(��  	!	��8�
���	�1�$P� ����. 

)� (���"��	 �"����	 <�=>:  

�^ ��	
��� F�5$ ���'�� ��
�� ;���� �
�	��. 

T^  �+����� J	5� %	��� �#��,)������ ���+� (	��� �51�� 7�	���. 

Y^ �� �� ��	
����	;H �� �!>	$�� ����: 

^ ��	
��� F�5$.  

^  J	/#h� J	5��� 7��K8����� %�. 

^  ���	���� F�5$	�#�! 4�����!$��� ��$�� �. 

                                           

)1 (= :4��� :4�	$ ���� :�+� @6# 	)�1�� ����	
�� ���	��� ����� %# ���5��^] .  
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)? (@����	 ���> <�=>:  

�^ �!	�+��� �'P��� �	��> ���;�  ���� K�(��- %������� %��>�����.  

T^  �	$	�$7	!5�� @�H� %� ������� �'P��� %��L��.  

)A (������	 <�=>:  

�^����
�� ����� �� =>�� @6#� �	��G� �	,�3 �'	�$�� W������ F�1�� .  

T^  ���!������� W�P> %� :����� ��$�	!��� 7��5�� ��( �'	�$��:  

^  ��8���� �'	�$���	��'����. 

^  ��!���� �'	�$��)��'�$���� ���P$V�(. 

^ �	
$�� 
/> %# �	
��-� ����'�� ���!�. 

Y^	��	�#�! ��� ��6>���� �'	�$�� ;�3!� .  

]^Z�	>�� @�H ���+��� �'	�$�� %� �'�� .  

)B (��%"��	 <�=>:  

�^ 1��   F�            ��� � ���
�� 4�� $�� @ 6# ������� �� 7���� 4��$� D�/� ������  � �5���
��!��P�� 	������ ��$�����.  

T^7������� ����65��� 4��$�� �	�6;�� 4�� ��$�	!��� 	����, 7�	��� ����	+�� ���!� .  

Y^!
�� &�' %� 4��$��	� ��	:  

^  W������)
�	
��� 9�( �� 	��(.  

^ �8�
���. 

^ �� �	/+���4�$ �� 4��(. 

)C (��	�2�	 <�=>:  

�^         :J	!�$ �� �	#��3��� 

� (�/!� �� ?��$V�       ��	,H �� �'��� C	�� ���>�$� :��
+��
�	#����� 

�� ?���.  

T^          = >�� @ 6#� :�!������ ��!���'�� 7��1�� ���!� W���� F�1�� :    � $�!��� ���>� $�
��'6��� %	���� :��1������!����� 7��1�� : F6
�� :N
��!��.  
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Y^ ���	�1�$-� �#� ���+�6�� �6'��� 9P��$P� �#����� ��!+��� �	�� ��.  

)* (����"�	 <�=>:  

�^    �#	!+�� �� ���	�1�$-� ���3� :       7��'� �	����� 4�� 9�(� :���!�� :����# :���+�
��>�:  

^ �6'��� 9P��$-�. 

^  ���+���) :����
�� �P�������65��� 4��$�� :	�5����.( 
/>��	;��� ��
�. 

T^     J	5��-� W���� F�1��     7��5�� 7�	��� 7����	� �	��!�6� ��$�	!��� . !� ��   �� I�  � �	,��
��$	�5�� �	/+����� 4��;��.  

Y^  ��� ���#H         4��$� �I!� J	5��P� �6�	#� �
$�� �P�'� W� ��+��� �	��!���   � ,�� :�
���6;��� �	��,���� �� �	��!��� C() �����.  

]^  /�� �#���            �!	$ � %� K��� :�;$������ 7��M+�� �	#	!+�� ������ �3!� .�5�� .��
9�(:  

^  4��!+���#	���-� 

^  9!�� ���!���	�
�� 9!�� ��#	!+��. 

�() �� ������ ����� .�<� %� .�+��� .������ 9!��� @6#�.  

)+ (D���E	 <�=>:  

�^         	�
�� 7�	��� ��!/�� �	���$��� ���� �#�!�� K���� W���� F�1��   ��   ���+ ����  4 �
�>���� �� ��
�� 4��$� �	�6;��.  

T^ �����$��� 4��$�� 

� �� ���6;��� ��	�
�� ���#V ����� W���� ���#H:  

^ ����65��� 4��$��. 

^ 	�5����. 

^ �� ����� 

������. 

Y^���+��� ��	�
�� 4��$� �P�'� W���� 4�$!�� ��I!� .  

]^      4��$� D�� �-�	'� F�1��  	�
6� 7�����       � +	>� ��$�	!��� 	����, 7�	��� ���+��� �
	��	��� 	�!�.  
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)� (��#�&	 <����	� F8,��	:  

�^      �	���� �� 4�$!���� %�	
���) ���	���� F�M�� (    4	 /�P� %�����$����    �	
 $� @ 6#
�� @3���:  

^  ����,%��6��$���. 

^ ��6
/�� �/6����. 

T^  :����
�� �	�'�� �8�
��� ���;� (�	!� �� �$���� �� :�������=>�� @6#�:  

^ ���P��$-� �	�
����. 

^  �	�!�	
������P��$-�. 

Y^ �P#V�� ��	,��� �� 	)���� 96��$��� ��	�' �	��� ��6)�� �	�
���� �	�,.  

]^ 7��� �	
$�� ���1� Y^` 7	#��� �� :���� @��,� �(H ��3�:  

^ �6���� �P> K6;��� 
�
�� ����# �!����. 

^ �$�� �	��5# I�6M��
!	� D�+�� J���$�� 4. 

)�� (�""8�	:  

�^���	'�� W������ �
����� ��3� �1P1 7��� .  

T^ 4��;�  ���� ���/�@6# �����:   

^ =	>��� �	
�� %�� ���	3��� ����. 

^ �!	$!V� �
��� . 
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�^    ����	
�� �	���� %� D���^    ���	'�� ����� ��#�! %� ^   ��-   � �1<� %�   �>L� �� ��3
    :N6� ��	
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    ���	
�� Z	��!-� ��	' _� �,����  :% �!	1�� 43��� :   :� �����     �	 �-��� � !	� %H�
   ��	'� 7�'����   	���<� 
��      $ ��� � )� :�'��� K;5�� 	)�	��#	��   �	 �I!�6� 7�
    �() %�� :����������     :���5�$-	� �
!� �� ��   ���	� &�'       �	 1_� % � � �1��� ����

    ����� C(�� ���6$��  ���	5����      K	�� $- ��6>���� �	,�
���� ����	>��    � �<��� C( )
������ %� 	����,�. 

T^      ����	
�� ���	��� ����� %�        	)�	��#	� K$'� ���5���� ����� 	�� �	�� %�,  7��$� 7�8	
    �� ������ �	+�,-��$  �	�      .( ��� � ��	!�� ����� ��� ��L� 	!)� :��	
�� ��� ����

          :���	
�� �	+�,-� (	5!V �P#	� ����� 	�� %��� %� K��    ��� �A� �	1���  � �������
     K�6$� 	!��>�$� :����� @6#   .�	+�,-� ��6'����/+���       ?	 /��� � 1� � $���� :

       � .�+��� .�	���� %������ @6# J�(M6� ����	
�� �	
$����     �8�( M�� % �  � ����6�
.�+��� . 

Y^    ���� %�     	������� �� �+�� ���	!        �������� K��	$� %��� %� �#��� %� ��- ���A�
       :�+� D�	+� 7��'��� 	������� �+�	> ���+�  � K6;�� �()�  ��	�  �����'�� ������

      ���	/3�� %� �	;H �� ���
3���  :�6�	���   7��
�� %��  @�H)����
�� (  ��� ���� �
�  � �
������� %��� %�� ��-. 

�������:����
�
�:א �

�^   �� %� K��     	$�� @6# ��� ���	!�� ���6� %�    ��1L���� ����	
�� �'  ����M���� �� ��$	�$��
	�!�� 	��� %�	
���� :�6�	3 ���!� &��'"� -H 9�( %��� %�� :����	
�� ���	+�,-��.  

T^         J�(M��� K��'�� %� �+� �� �6'��� Z	�!V� 7�	�� 7����    �/� �     � �65�� � �	#
        �-�
� 7�	���� :����	>�� 4��$�� @6# �	��#-� �;	>�    �� ���(�� J	/��-� :J�(M��

  9�(��             % ��� 4 �5'�� :� �8�(M�� K��'�� ��+	'� �� �,	/�� �-�
�� K$! ��65�
.�+��� �����6� �8�(M��. 
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Y^            ��� ����� 7L;� %� F/>� %� %��� ���� ��6>���� �	$	�$�� 

� ?	���   .�	 /�� ���	
  :	)�	1�       ��'�� %� %���� :&�	1�� &'���� �� 	�� 	!��# �����  �	��6$ �� %� ��1��	�

�	��	��H @�H. 
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��� �+� �6�� :�	��!-�� �����$-� %�� ����
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TSSR ��
�� :]UU.   

)T (             �� � ��� )�� 7� ��� :����	
�� ���	+�,-� �!+�5��� �!	;�3�� ;�;>��� :&�G ��	$�
�Y/�T/TSSU ���� TS/�T/TSSU .  

)Y (� . �!	'!��� K��'�� :  ��P$V� ���
�� ������� :      ��	 # :� �#	���-�� ���	+�,-� 7	�'��
� ? :���
��Y�Q �����$ :TSS\.  

)]( � .	' .�P���� �� :          � �!	1�� ����	
�� K�'�� ��	�! %� :�+	
��� ������ .�	+�,-� �	I!��
 ��
�� :���
��� ��	# :7��	��� K�'�� ��	�! @�HT\R ��	� :TSSS.  

)\ (� . ��� .��� :  F6>�6� .�5!�� k��	��� :        %������ @6# ������ .�5!�� �	I!�� �1� �� �$���
1�� ��	
�� ���� F6>�6� �>��	��� :&�	? :���
��� ��	#��U ������ :�QUR.  

)` ( 	���� ��8	>�� 	�����$������ :F�3�:     ��� ��� ��# ��'� �����    ��� :� ���# � ���� :
:4��3�� 7�)	5�� �QUU.  
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)U (   :��������� �$	8�          %�83 ��� Z	 �!h� ��� 5�� E6���� :�++>���� ����5�� E�	����
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