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�ن.  د:إ�*اد���  أ�!� ا	��ن5 
*��   ��. �$�– ��آ, ا	) �ث – ()!� ��

  
  
  

��*�� : 

�ات، وأ��� ��	 ��	��� ا��	���� ���
 دول ا��	�
إ�
	�� ا�ز�� ا •�� آ���ة )"اء &%$ ا��#
"ى ت�

,	دى ا+-$&	�
,	دى ، ��8 267 ا��45� �3 ا�2ول 01/� ت"-�	ت�	 �%.�" ا+-
أو ا�#�	)$ أو ا+�


، وإرت��0 ���7�اً �12"��	 ���%� ا��آ"د;/
، وأA%#� ب�? 2<ت ا��=	�� وإ7;0/� 7#> ا�
�.;	ر�$ ����
 ا�2ول وإرتD0 ا�2ی3 ا�2ا1%$ وا� ا���ی��5 ا��."ك �Fات ا�#%���  و�GH3 ا��� Iذ� 

 .���Kز

� ا�ز�� ا��	��� ا��	���� &%$ أداء ا��."ك ا�
6	ری�  •��ض ��
�Oا )"ف Q7	ول A$ هNO ا�2را)� أن 7
 :  وا��V1 3� $%Qل ا�.U	ط ا�
	��� ،وا+-%��S ،ا��	��S &%$ ا��#
"ى ا<)
�4	روب."ك 

  
  

�"� أداء ا	)��ك �"� ا	%���ى -ا	%) ; ا:ول  �!%	�  %Aا	&�	 أ@� ا:ز�� ا	%�	!� ا	&

� ا�ز�� ا��	��� ا��	���� &%$ أداء ا��."ك –أوً< � .A$ ا�"<ی	ت ا��
2Qة ا���ی��5 أ

 	ً�7	�� ا�ز�� ا��	��� ا��	�-� .��� &%$ أداء ا��."ك A$ ب�ی=	�7	 أ

 	ً4�	�� ا�ز�� ا��	��� ا��-� . 	���� &%$ أداء ا��."ك A$ )"ی#�ا أ

 

�ن�B	%) ; ا	- ا 	ا �!	��"� أداأ@� ا:ز�� ا	% �!%	�&C%���ى ا	ا �"�  A%!"Dء ا	)��ك 

� ا�ز�� ا��	��� ا��-أوً< � . 	���� &%$ أداء ا��."ك A$ ا�5"ی� أ

 	ً�7	�� ا�ز�� ا��	��� ا��	�-� . ��� &%$ أداء ا��."ك A$ ا�#�"دی� أ

 	ً4�	�� ا�ز�� ا��	��� ا��	���� &%$ -� . أداء ا��."ك A$ ا+�	رات ا���ب�� أ

 

�	;ا	%)B	ا ;  - �"� �!%	� :  أداء ا	)��ك �"� ا	%���ى ا	% "�أ@� ا:ز�� ا	%�	!� ا	&

� ا�ز�� ا��	��� ا�-أوً< � . �	���� &%$ أداء ا��."ك ا�
6	ری� أ

 	ً�7	�� ا�ز�� ا��	��� ا��	���� &%$ أداء ب."ك -� . ا<)
�4	ر أ

 

Eا��	%) ; ا	"�ل - ا 	ا F&� �� و� "!ًً!%	���ر ا:ز�� ا	%�	!�  ا	%�Iوح� @J �K	�&%	 �!%	�  :ا	&

  .وا��#
Z=1 ��%�U ا+U7	ذ ا��	���� ا�Q	��� –أوً< 

 ������–��	
��
� ��
�	
� �	
�� ������� �����	
 ����	
� ��������� ������
� .  



 
 

 )٢(  

  ا	%) ; ا:ول
  


���א
	���א�������א������������
�א��א������� �

��א��������������א�� �

  
  

 �]]�3 أ-]]��2 ا��.]]"ك و��]]	ت ا+-]]�اض ب���ی[[5	 K�   �.[[� $[[%&ز�]]� ا��	��]]� ا��	���]]�  ب]]2أت ا�]]\�ارة ا�و�]]$       
�ة �	ب�3 
 و-	�� ب�.� ٢٠٠٦ ـ  ٢٠٠١-�وض &	��� ا��;	^�، و��6G	 &%$ ذ�I إزده	ر ا�#"ق ا��U	ری� A$ ا�0

 dب	U� ��A	ت آ	7	وض ب2ون ض���ض�3 -Uا����Qب�
 ا����
� A	2fة أ&%$ ��(.  
  

�وض     Uا� �%�� �g%ت                    ٧٠٠و-2 ب	آ�[G اض� �%�]	ر دو<ر &.]�2	 ت")]�� آ�]�ى ا��H)]#	ت ا��	��]� A]$ إ-]
ا��U	رات وا��U	و<ت ، و7
�6]� +رت0]	ع )]�� ا�0	f]2ة و&i[6 ا��]2ی.�3 &]3 )]2اد -�وض]�
 ا��U	ری]� A]$ ا�"<ی]	ت                   

 &.]]�2	 D٢٠٠٧ ب2ای]]� &]]	م ا��
Q]]2ة أدى ذ�]]I إ�]]$ ه�]]"ط أ)]]�	ر ا��.]]	زل و^0]]� ا�ز�]]� &%]]$ ا�]]#=� ب"ض]]"ح �]] 
�ض]�3 &%]$ ا��U]	رات وآ4]�ة ا�               Uء ا��V�
�"ا��]	ت ب]�3   تiای2ت �	<ت ا�
"-]n &]3 ا�]#2اد �]D زی]	دة m]	ه�ة إ)]

�ض�3 وا��."ك
Uا��.  
  

          "[Q7 اد�[AK� ة�[4�
�وض ا��Uا� 
6� o%5]�                ١٠٠ب�	إرت�0]� ا��]"ل ا�� $[
� � �%�]	ر دو<ر وت0]	-
 ا��]
�اد وا��H)]#	ت ���]D              �٧٠٠$  ا���ت�=� ب	��ه"ن ا��U	ری� إ   Aار ا�� �%�	ر دو<ر، و-2 أ)0� هOا ا�"ضD &3 إض=

�ة �0�F]]� وت0]]	-
 ا��]]� بiی]]	دة &]]2د    [[fدا $[[A �[[2ارت ا�ز�[[A <[[%=ض &]]3 ا��
�]]	 وزاد ا��]]��- �[[=��A رات	[[Uا��
٢ �
�%o ٢٠٠٧ &	م %٧٥ا��.	زل ا����وض� �%��D ب.#�� rل٢i.� ن"�%� .  

  
07]]	ق ا+)]]
�4	رى وا+)]]
�Vآ$ �]]/�n -]]2رة ا��.]]"ك &%]]$ ت�"ی]]d ا�]]\�آ	ت  و�]]D ت0]]	-
 ا�ز�]]� إ7;0]]? ا+

�اد ��	 أ��� ی�2د ا+-
,	د ا���ی5$ بQ	�� �3 ا�5#	د ��8 ت�	وت ا��2ی2 �3 ا��H)#	ت وإ�7	رت ا��."ك                Aوا�
�ة ، آ�	 إ7
U%� ا�ز�� �ورب	 وs)�	 +رت�	ط آ�4� �3 ا��H)#	ت ا��	��� ���A	 ب	�#"ق ا��	   �g,ا�   
[��$ ا���ی5]$ 

  .�� آ��ى ت�2د ا+-
,	د ا��	��$ ت="رت ا�ز�� �
,�� أز
  

        ���ض A$ هOا ا���8Q أ�
�]Vث دول &%]$ �]#
"ى        ا��	���� &%$ أداء ا��."ك A]$        ا��	���   ا�ز���Oا )"ف #7 
 
  : ا��	�
� ا�ز�� ا��	��� ا��	���� &%$ أداء ا��."ك : أوً< �  .A$ ا�"<ی	ت ا��
2Qة ا���ی��5أ
 	ً�7	�� ا�ز�� ا��	��� ا��	���: �  .� &%$ أداء ا��."ك A$ ب�ی=	�7	أ
 	ً4�	�� ا�ز�� ا��	��� ا��	�: �  .��� &%$ أداء ا��."ك A$ )"ی#�اأ

  
  
  
  



 
 

 )٣(  

 Mً%� *ة ا:���#!� : أو	ت ا��M�	ا �)��ك �	أداء ا �"� �!%	�  أ@� ا:ز�� ا	%�	!� ا	&
  

�ة �
%]]I ا�ت�]]"د      [[G	ب ا���	وض   ا�)]]��[[Uاء )]].2ات �]]/�"�7 ب�[[G $[[ر إ�	�4
ز�]]� إ�]]$ إA2[[7	ع �]].	دیv ا+)]]
                  $[A D[("
�اد ذوى �Vءة �	��� ض���0 ، و-�	م ا��."ك ب	�
")]A D]$ ا��]\
U	ت ا��	��]� �5]$ ت]
�35 �]3 ا�A� ری�	U&

 n&	ض 	اض ���3 �6
 ا��\5%� ا+-�.  
A$ ا�"<ی	ت ا��
2Qة ا���یO[.� �[�5 &]2ة )]."ات            و�35 أ)�	ب ت0	-
 ا�ز�� ه$ �m"ر ب"ادر أز�� إ-
,	دی�       

      dآ	]3 �]\� 	ت�	7	وة &%$ ��V& ، ���"5Qع ا�2ی"ن ا�	ت ، إرت0	&"A2ان ا��iرى ب��	6
و�3 أه
 ��	���	 ا��i6 ا�

 وا��=	�]� ، و�]3 7	��]� أ1]�ى ا�
=]"رات ا�]#�ی�� وا��
A �[U�V]$ ا+تQ]	د                          ;/[
�2
�	 ا�[U� $[A ى�إ-
,	دی� أ1

� �3 �	ذب�
w و-2رتw ا�
.	A#���3 وا��.2 وا���ازیd ��	 أ2UA ا+-
,	د ا���ی5$ ا��45ا�وروب$ وا�,.  
�آ	ت ا�
]���3 وا�;]�2	ت ا��	��]� UA]2 &]	7$ أآ4�ه]	 �]3 و^]�ة ا�]2ی"ن ا���ت�=]�                        [Gو ����	.#�� �%�."ك ا���	وب        

   d1دا �xدی� ، وإض=�ت �5"�]	ت ا�]2ول ا��;
%0]�          ا��2ی2 �.�	 وت
 ا+)
Q"اذ وا�y�2 ���/�	      ب	��ه"ن ا��U	ری� ا�

 ا���? �.�	 أو ضz أ�"ا���
� ا�#�"�� ا�}ز��إ�$ ا�
d12 ب�A"
  .ل �2ی2ة �

  
�ت ا	%� *ة ا:���#!� �O�P ا:ز�� أ��ز �M�	ا �� �!%	�  :ا	%�	!� ا	&

  

�ض� ا�5Q"�� ا���ی��5 )�=�ت�	 &%$       •A     ل	6� $A نV3 ت���
�آG اض��آ
$   ا+-G 	رى وه�	Uی2ى   ا���A 
                   3[� �
�3 ب/�	ن أآ4#(Hت�3 ا��	ه ��	8 -�� 	��.� d5� ر دو<ر	�%� �f	2ر ب�Uی $�	� 
وA	U� $7	بd ت2Uی
 د&

٥٠ %
7
��6 ا� 	�
�ی3�3 ا��U	رات ا���ی��5 ا�
$ إه
iت -��
4� A$ ا�#2اد �d�- 3 ا��\�. 

•                    	�2[�"� 3[� d[ن آV[&إ 
[� |[7> d[ی�ن )]	آ{ و�"ر�]	ن )]
	7%$       إ)
Q"اذ ب.I أوف أ��ی5	 �6� $%&"&� ��
�اف ا��.]I ا���آ]iى ا���ی5]$                [G+ D/[;ری� <ت	�4
) 	^$ ا��0]2را�$    ب.]I ا+�
�]   ) &3 تQ"���	 �3 ب."ك إ(

 .إ�$ ب."ك ت6	ری�

•    o%%� ت��	وض &�- 

 ا�5Q"�� ا���ی��5 ب
2Uی�
  ٢٠ا�;="ات ا�
$ إت;Oه	 �	آ
 �7"ی"رك [� ٨٥ �%�	ر دو<ر 

 ا�
]���3 وا�
]$ ت�]2            �%�	ر دو<ر &%$ ا�
"ا�$ �    �	[& $[A �[��	� �[&"�6� ��7	G]�"7	ل �]�وب أآ�]

 أ��ی5	 إ7&2

 �]V[1 3ل ا�]�بZ ب]�3 ا��6]	ز ا��],�ى وا�]\�آ	ت وا��H)]#	ت                 A]$ ا+-
],	د ا���ی�U%�      $[5 و�d أ)	)]��   
�اد آA7> وا�	�ری� �3 	Uا���1s <7	� 3� ءV�& ی3 أو��4
#�. 

�١
],d إ�]$   % ٠r٥ ب
;0]�? ��]2ل ا�0	f]2ة ب.]#��          -�	م ب.I ا+�
�	^$ ا��0]2را�$ ا���ی5]$       •r٥ %   �A]$ أآ
]"ب
٢٠٠٨	�
  .دى ا�Oى ی#"د ا��	�
^H ا+-
,	 وذ�I رداً &%$ ا�

•  i65"�$ ا��Qا��7 ا�i�� $A دى	Qإ�$  ٢٠٠٧/٢٠٠٨ا+ت $�
 �%�	ر دو<ر ،وب%�g 7#�� ا��i6 ٤٥٥ا�Oى إ7
 $%Qا�� yت	$ ا�.�	��ا��7 إ�$ إiا��� $A٣rن ا�� % ٢	م وآ	& i6١٦١ �"ا�$ ٢٠٠٦/٢٠٠٧rر دو<ر ٥	�%� 

  .	تy ا��Q%$ ا+��	�$+��	�$ ا�.% ١r٢ب.#�� 

إ&Vن وزارة ا�
6	رة ا���ی��5 &3 د1"ل ا+-
,	د ا���ی$5 ���%� رآ"د واض�Q ��8 إ�57| إ-
,	د  •
 w�#.2ة بQ
�یn ا��A٢٠٠٨$ ا��بD ا�4	�8 &%$ ا�
"ا�$ �3 &	م % ٠r٣ا�"<ی	ت ا���
�U"ل �%�آ"د  ، وا�

  .ه" إ�57	ش A$ رب��3 &%$ ا�
"ا�$

•  $�Q
إ&Vن وزارة ا�;iا�7 ا���ی��5 وب.I ا+�
�	^$ ا�2�0را�$ و�H)#� ض�	ن ا�"داDf ا�2�0را��� أ�7	 )
�%�
Q� �f	#1 3� وب�� $

�	 إ�$ )���- d,ر دو<ر٣٠٦ ت	�%� .  

% ٠r٢٥ ا�2�0را��� �	ب�3 �0� إ�$ إ&Vن �6%{ ا+�
�	^$ ا�2�0را�$ &3 01? أ)�	ر A	2fة ا�#.2ات •

 ی#�v أن � $
�ة ا�و�$ A$ ت	ریz ا�"<ی	ت ا��
2Qة ا���ی��5 ا��%� I3 وذ�& 	��A 2ةf	0ر ا�	أ)� ���ا�ت

١.%  



 
 

 )٤(  

•  ��V4ی��5 ا���اء - وی%A i	ر�"-ب.I اوف أ��ی5	 : إ&Vن ا��,	رف ا��G اءات� ب$ إن )$ &3 إ�
 |.�� dی��� 	��#A	.�– 	�A"د و– وأآ	ت إ&	�%�& D(وا�2ة �3 أو $A $ا�"
ة ب.	ء 7	�G"7	ل )�
$ &%$ ا�

  .ا�U=	ع ا��,�A$ ا���ی$5 

•  ��ای�A $A ��5ی�-��
w  ٢٠٠٩-��2 وزارة ا�;iا�7 ا��	�١rر دو<ر إ�$ ٥	٤٢ �%� ��A2ی5$ آ� ب.I أ�
� �%�	ر ٧٠٠"ا��	  ا��	ض$ -أو�$ ض�3 1=� ا+U7	ذ ا��	�$ ا�
$ إ&
�2ه	 ا�5"67�س ا���یA $5$ أآ
"ب

  .دو<ر

•  ��ای�A $A ��5ی� – &3 إVAس �,�3�A أ��ی3��5 �2ی2ی3 ه�	 آ	و7
$ ب.I ٢٠٠٩أ&%.� ا�#%=	ت ا��
 ٢٠٠٨ ، وآ	ن &	م ٢٠٠٩أ<ی.{ ب.I ، هOا و-2 أ&%.� �"ا�$ ت#�� ب."ك أ��ی��5 إ�(VA	 �O. ب2ای� &	م 

�١٩٩٣
$ ی

 ت�%�6#	 A$ ا��Vد �.O &	م  �,�Aً	 أ��ی�5ً	 وه$ ا�.#�� ا�&%$ ا٢٥-2�G 2 إVAس  D-"
 وی
  . إ��7	ر �,�ف آd أ)�"ع��تD0 إ�$ �٢٠٠٩ا�;��اء ا+-
,	دی"ن إزدی	د &2د ا��."ك ا��.�	رة V1ل &	م 

�وب إ�$ �	 ی,d إ�$ ��A٢٠٠٩ ا�5Q"�� ا���یA ��5$ �	رس ر •� $
�( �&"�6� $A 	�
,� ٣٦ %
ث �#�$ ^	رىء +�7	ش ا���Vق ا��,�A$ ا��
2ا&$ ،وه$ �
�iز -	&2ة ا��.I ا��أ)�	��� A$ أ�2

 ��وب �.O أآ
"ب� $
� ا��.I -2 ب%A �g$ ٠ ٢٠٠٨ا��Q	و�� ا�
	��� +U7	ذ )�f	#1 أن � و�3 ا�26ی� ب	�Oآ
  . �%�	ر دو<ر٢٧r٧ �%�	ر دو<ر وA$ ا��	م آ%w ١٧r٢ أآ4� �3 ٢٠٠٨ا��بD ا��1� �3 &	م 

  
  

 ��ن!ً@–!	��ن!� أ@� ا:ز�� ا	%I��� �� )��ك	داء اJ �"� �!%	�  � ا	&
  

�ت  )ا��2وى ا+-
,	دی�()	ه�� ��	ر ا�ز�� ا��	��� ا��	���� ب#�&� ��2ی2 �3 دول ا��	�
 ا�
$ ت�s dU7 $A

 ا��آ"د ا+-
,	دى ، ب�	 ب��"ر ب"ادر ا+�57	ش��	ر ا�ز��   s $%& iآ�و�3 هNO ا�2ول ب�ی=	�7	 ا�
$ )"ف 7

  :ب�	 ��A	 ی%$ &%$ sداء ا��."ك 
١(  ����.$ �3 أ�"ال ا�5Q"�� ٥٠ أ�7	 )
/z �	ی,d إ�$ ٢٠٠٨أ&%.� ب�ی=	�7	 A$ أآ
"ب
 �%�	ر �.�w إ)

 وب�"�> ا�;=� )
/z .�6.��	ت �2&
 ا�.�	م ا��	�$ ب�	A$ ب."ك ا��Vد A$ إ^	ر 1=� ب�%�	رات ا

	زة أو أدوا�� 
ت ��	�%� �D إت	�� ا�#�"�� A$ ب�ی=	�7	 رؤؤس أ�"ال �2ی2ة A$ ا��."ك &%$ ه��x أ)�


�iیi &�%�	ت ا+-�اض �3 ا��."ك�Q	و�� �.  
�ا ا���آiى 01? أ)�	ر ا�0	2fة �3  )٢
�ر ب.I إ%67-٤r١ب.#�� % ٣إ�$ % ٥r٥ % n�0;
د��A وا�2ة �%


 ت\�2ه	 ب�ی=	�7	 �O. &	م � �x�	0� ��Q�Q,آ� ت�� $A دى	,
�ا�D ا+-
� 3�١٩٨١ �2ة ا��( ��,�� 
� % ٣	)$ )ا�0	2fة ا���A"7 3� D(	
�0? �%��ة ا�4	A ��7$  ،A٢٠٠٨$ ا�;
 �3 ٢٠٠٩ ی.	ی� ١١وت
 ا�

�ا &	م  % ١r٥إ�$ % ٣
 وذ��Q� I	ی� ، ١٦٩٤آ�د$7 �#
"ى &%$ ا+^Vق �.O ت�)�{ ب.I إ%67
 dو^"ی v��& ق إ�$ رآ"د>i7+د �3 ا	,
�ای� ٠ا+-�A $A �4�	4ة ا���%� ?�0;

 ت
 ا�� ٢٠٠٩  3�

١r% ١ إ�$ %٥ 	ت��\� $
وأA	دت ه�x	ت ت6	ری� أن ا�;0? ا��1� ��{ آ	ً�A	 �2Q% �3 ا�ز�� ا��	��� ا�
6\
� 	ً�A	د و��{ آVىا��� .�D ا��."ك &%$ ا+-�اض ��ة أ1

٣(  O.� رآ"د �%��� $A 	ً��(-2 د1%� ر 	�7	ی=��ار ب�2 أن أG	رت ب�	7	ت ر)��� إ�$ أن بUء ا�	�و-2 
 �
	���3 �3 ا+�57	ش A$ ا+-
,	د � ب�2 رب��٢٠٠٨3دی#��
.  

4�ة  )٤�
ب2ء )�ی	ن -"ا3�7 �2ی2ة A$ ب�ی=	�7	 �G 3��7	 أن ت#�� �%5Q"�� ب
2Uی
 ا��#	&2ة ا��	��� �%�."ك ا��
�ار U
و ا��H)#	ت ا��	��� ا�
$ ت��d ب,"رة أ)	)�� A$ �6	ل ا+-�اض ا��U	رى -�d أن ت"ا�w &2م ا+)

ی2ة إ)
�	دة ا���Vء ��"ا��
 ا��"د&� A$ ا��."ك و�"ا�%� ب.	ء ا��\�و&	ت آ�	 ت#	&2 ب."د ا�U"ا3�7 ا�26



 
 

 )٥(  

4�ة وت�ت$ هNO ا�U"ا3�7 آi6ء �3 رد ا�d�0 ت6	N إ��7	ر ب.A I"رت�ن �
 و�	 ت��w �3 ٢٠٠٧روك &	م ا��

  .ت���


�	 تR B S    (Royal bank of Scotland) 3& N2�5أ&3%  )٥��- �g%ب ��(	�- �f	#1 ٢٤rر ١	�%� .� w�
 $.���
� A$ ت	ریz ا��H)#	ت A$ V1٢٠٠٨ل &	م  ) �%�	ر دو<ر)٣٤r٧إ(f	#;ا� �� �3 أآ��
 وه$ ت�

�3 % ١٠ أ�n و�0�m أى أ-d بd�%U �3 ٢٠ب�ی=	�7	 ،و-2 ذآ�ت تU	ری� أن ا��.I )�\=> �	 ی,d إ�$ 
 o%ت� $
."ی�  ا�.U0	ت ا�# أ�nm"� n ��8 أن ا��.I ی#
�2ف 01?٢٢٠ا�U"ة ا��	�%� �2یw �"ل ا��	�
 ا�

���.$٢r٥بQ"ا�$ 
 . �%�	ر إ)

٦(  I.أ&%3 ب (H S B C )S7	=ی� �%�	ر ٦r٥أن أرب	�d�- w �#	ب ا�/�اf> ب%�g ٢٠٠٩ A$ �	رس ا��
 $.���
� U�٢٠٠٧	ر�7 ب�رب	ح &	م % ٦٢ ب�7;0	ض �#7
w ٢٠٠٨&	م ) �%�	ر دو<ر)٩r٣�w�. إ(�
 وی�

� Dوض $A 	أوروب $A ا��."ك � .ا�ن �U	ر�7 ب�H)#	ت �	��� أ1�ى�g%� 2	ی� �	��ً	 �
$ ا��.I وه" أآ�

٧(  $A ��7	=ی�A$ ��6"&� % ٦٥ &%$ �,� أF%��� ت,d إ�$ ٢٠٠٩ �	رس ٨إ)
Q"ذت ا�5Q"�� ا��

�	 ا�#	ب�U ا�
$ آ	�7 ,� I�Oب DA�
و)
g=$ % �٤٣"ی2ز ا��,���A ا�
$ ت�	7$ �3 إض=�اب	ت �	��� �

4�ة �%��6"&�) ر�%�	ر دو<٣٦٥(�.�w �%�	ر ٢٦٠ا�5Q"�� ت���3 �	ی,d إ�$ �
 .�3 ا��"ل ا��

٨(  �g%ب �f	#1 	اً &3 ت2�5ه�1H� ��A����.$ ١١هOا و-2 أ&%.� ��6"&� �"ی2ز ا��,
 �%�	ر �.�w إ)
)١٥rر دو<ر٥	م ) �%�	آ{ ٢٠٠٨&	0��	ف ه�,� D� ��"5Qا� wى أی2تOا� 	��	أوف – ب#�> إ�27 I.ب 

 27Vأوج ا–أ)5"ت $A إت| ب$ أو أس ���
�( $A ��A�  .�٢٠٠٨ز�� ا��,

  
  
  
  
  



 
 

 )٦(  

�B	��"� Jداء ا	)��ك �� س����ا : @ �!%	�   : أ@� ا:ز�� ا	%�	!� ا	&
 

�ت ب	�ز�]� ا��	��]� ا��	���]�                                 �� را2fة ا�#�ی� ا��],�A ��A]$ ا��]	�
 إ< أ�7]	  -]2 ت]��

 �3 أن )"ی#�ا ت�F�ب	�
  : �V1 3ل ا����V ا�ت��

�ر ب.I آ�ی2ى )"ی{  •- ��]3 ا�U]"ى ا��	�%]� A]$ ا�7]\=�      % ٣ و�0�m أى Q7]"  ٦٥٠ 01? ٢٠٠٨ A$ دی#��
� و�0�m �3 إ��	�$ &2د ا��]	�%�3       ١٨٠٠ 7\	ط ، و)�v أن ا�g$ ا��.I        ��٢١٣٠٠ ا+)
�4	ری� و&2ده	    Aا��,

"Q7 

"ى ا��	�
 وا��	�o &2ده#� $%& w�A ٥٠�mو n�0 أ�.  

 A]$ راب]D 1=]"ة       ٢٠٠٨ دی]#���    ١١ی]"م   % ٠r٥ر ا�0	f]2ة    أ)]�	 ) ا���آiى( 01? ا��.I ا�"^.$ ا�#"ی#�ى      •
�ی3 و�]Oر �]3 أن ت]2ه"راً �]	داً A]$ ا+-
],	د ا��]	��$ )]�DA2 )"ی]#�ا إ�]$ ا��آ]"د &]	م                             �[G لV[1 	�&"7 3�

٠ ٢٠٠٩                 d[�� I[.ب]�3 ا�� I7� G]�"ر إ�]$ �]	       ٣وذآ� ا��.I أن 01? ا�.=	ق ا��#
�2ف �#�� ا�0	2fة &%$ ا�0
 .%٠r٥ وأن ی#
�2ف A$ ا�"�"ل إ�$ % �١r٥$ إ% ٠r٥إ�$ % ١ب�3 �0� و 

•                   3[� ��I[7 )"ی]#�ى        �UU�٥ آ]d �]3 ب.]"ك و�].	دیv إ)]
�4	ر 1]#	رة أآ4]A ر	٤( �%�]rر دو<ر  ٢٢	[�%� (  $[A
� -]2ره	    &�%�	ت أ�
�]	ل �]\�"ه� �]��f{ ب"ر�]� 7	)]2اك ا�]#	بv ب�7	رد�]	دف أ)]0�ت                 f	#[1 3[&ر  ٥٠	[�%� 

  ا�
Q]"ط 1]#�     A]$ �6]	ل  ا+)]
�4	ر A]$ �].	دیv           ا��اf]2   )  ب$ .$ ب .ی" (ب.�5� ب�ی0$    وأن ب.I ی"�7"ن     ،دو<ر
�I7 )"ی#�ىA ر	�%�. 

�ت ا�ز�� ا��	��]� &%]      •� ��]8  ٢٠٠٩ ی.]	ی�  A]$ أآ�]� ب.5]�3 )"ی]#�ی3    )  )]"ی{ -ی]"ب$ أس، آ�ی]2ى    ($ ب.5]$  أ
�G2                 �[رب	- Nر	1]# d6[(ء وV[3 ا���[� ��5]2 آ�ی]2ى )]"ی{      ت �%�]	ر دو<ر آ�]	       ٥٠ ی"ب$ أس إQ#7	ب ا��45]

f	#[[1 �[[=;ت � آ%]]w ��٢٠٠٨]]	م ا ، وب%g]]� 1]]#	رة ٢٠٠٨ �%�]]	ر دو<ر A]]$ ا��ب]]D ا�4	�]]8 �]]3 ا��]]	م ا��]]	�$  ٢
�I7 )"ی#�ى وه" �	 ی�٨r٢0"ا�$ A ر	دی�3 �%�	,
  ."ق ت"-�	ت ا��Q%%�3 ا+-

 ، ب]#�> ا�ز�]� ا��	��]� ا��	���]� ب�]2 أن             ٢٠٠٨أ7;0? �6
 ا�"داDf ب	��."ك ا�#"ی#�ی� ب�آ4� �3 ا��ب]D &]	م             •

 ا��]]"ل و)]]Q> ا���]]Vء ��]]	�o ض]];�� 1]]\�� 1]]/"ع ا�]],.	&� �%
U�UQ]]	ت          ب	�]]� ا�ز�]]� ا��	��]]�   أ^�[[U

�ت أر-]]	م أ�]]2ره	 ا��.]]I ا�]]"^.$ ا�#"ی]]#�ى أن �d[[�6 ا�"داD[[f إ7;0]]? ب]]ـ          [[�m١وأr٤١  I[[7�A ی%�]]"ن� ت
�I[[[7 وه]]]" اد7]]]$ �]]]#
"ى �.]]]O ٣r٨٢إ�]]]$ % ٢٧أى ب.]]]#�� )  ت�ی%�]]]"ن دو<ر ١r٢١( )"ی]]]#�ى A ی%�]]]"ن� ت

=#F٢٠٠٥{  أ        "[Q.7> ب	�ء ا�Vا��� Dfأودع       ٨٨٢ وأ7;0/� ودا 	ب�.�] I[7�A      ی"ن� ٥٣١ا���]Vء ا�#"ی]#
أآ�]]� إ7;0]]	ض ��]]"��
 ��]]8 ه�=]]� ) ب�)]]
4.	ء ا��H)]]#	ت(Vء ا��	7]]>  ب%]]2ه
 وG]]�2 ا���]]�%�]]	ر A]]$ ب.]]"ك


]w          	�%�]	ر دو<ر ��]    ٣٧١أو ب�U]2ار    % ٣٦ب.#��  ��- 	[� Z[UA $[U3 ا��]"ل        ٦٧١ أب[� I[7�A ر	أد7]$  وه]"     �%�] 
 �%�]]	ر ١r٣٨٦إ�]]$ % ٢٣ ، آ�]]	 أ7;0]]/� وداD[[f ا��H)]]#	ت ا��.��]]� ب.]]#��  �١٩٩٨]]#
"ى �.]]O �7	ی]]� &]]	م 

�A  I7 ء    ، وإVا���ـ Df73;0/� ودا��%Qت    (ا��	#[(Hر7] %  ٢٨ب.]#��   ) &]2ا ا��	U��	م    ب	٤١٧ إ�]$    �٢٠٠٧ ب�] 
I7�A ر	�%�.  

•    $Aاً و�)"ی]#�ا واUA]�    �	��� ه	i7 رود�n ب��ز أن      ووزی� ا�  ذآ� ا���f{ ا�#"ی#�ى     ٢٠٠٩ �	رس   ١٥وأ�1
�ب ا�]]/�ی�$ ،    وا�
�]]	ون&%]]$ ت;0]]�? ا�U"ا&]]2 ا��
�%U]]� ب]]#�ی� ا��.]]"ك    [[�
ی]]Oآ� أن و ب2ر�]]� أآ�]]� ��.]]D ا�


�	�Vت ا��,���A ا�;	ر��� A$ ا��	�
 و�2ی�	 Q7" ت�ی%�"ن دو<ر �3 إ             %� iآ�� ���]	�$ ا�4]�وات    )"ی#�ا أآ�

;0]�? -"ا&]2 )]�ی� ا��.]I ب]#�>          و-2 ت��ض�  . ا��"د&A w$ ا�;	رج  � Zg/[� ا�&]3  أ��ی5]$  تv[�UQ   )"ی]#

 I[[.2ف ب�
 ب
U]]2ی
 ا�]]Oى ت=	��]]w ا�]]#%=	ت ا���ی�5]]� –"ك )"ی]]#�ا .]] أآ�]]� ب–ی]]" ب]]$ أس ا�
�]]	ل ض]]�ی�$ أ)]]
  . أ�٥٢wfV�& 3� n �#	ب	ت آ\"ف

� )%�$ &%$ ا�"داA Df$ ا��."ك ا�#"ی#�ی�  •��  .و7
"-D أن ی5"ن ��Oا ا�"ضD ت�
  



 
 

 )٧(  

�ن� ا	%)B	ا ;   
  

���	
��א�����א������������
�א���א�������
���א �

��א ��������������א�� �

  
   
[[��� d[[�0�	ت ب���	ره]]	 ا�]]#%��� وت]]2ا&�	ت�	 &%]]$ ا��]]#
"ى ا+-%��]]$ ، وت]]�s �\[[7 $[[A �[[���	ب]]2أت ا�ز�]]� ا��      

       $

 ت]�    ا�]2ول �
]$ 5$ أو  ب	�]2و<را���ی  ��ت�=]�  �	ت &�Vت5"نا�2ول ا���ب�� ب	�ز�� )"اء ا�2ول ا�[� $[
ت�Z  ا�

�	 ب	�2و<ر %�&.  

 ���	
� �V1 3ل ا�.U	ط ا����
  :      �Oا )"ف Q7	ول ت"ض�� ��	�
 هOا ا�
� ا�ز�� ا��	��� ا��	–أوً< �  .���� &%$ أداء ا��."ك A$ ا�5"ی� أ
 	ً�7	�� ا�ز�� ا��	��� ا��	��–�  .�� &%$ أداء ا��."ك A$ ا�#�"دی� أ
 	ً4�	�� ا�ز�� ا��	��� ا��	���� &%$ أ أ–�  .داء ا��."ك A$ ا+�	رات ا���ب��

  
  

 Mًأو– V��#	ا �)��ك �	أداء ا �"� �!%	�   أ@� ا:ز�� ا	%�	!� ا	&
  

� ا�5"ی]]� )]]	بD أآ�]]� �]],2ر �%]].A Z0]]$ ا��]]	�
 وه]]$ ا�2و�]]� ا���ب�]]� ا�"��]]2ة [[�

�]]	 ب	�]]2و<ر ت ا�
]]$ < ت]]�ت�%�& Z�
�ت ب	�ز��ا���ی5$ وت#
;2م ب2ً< �3�  : ا��	��� ا��	���� ب	�,"ر ا�ت�� ذ�V�& �%( Iت و�D ذ�I 267ه	 -2 ت�

  
١(     $[[A �[[�
� ٥ذآ]]�ت راب=]]� ا��.]]"ك ا�5"ی��A"[[7 ر   ت]]12%� أن ا�5"ی]]� ٢٠٠٨	�4
�آ	ت ا+)]][[G 2ة&	#[[�� 

ا��Q%�]]� ا�
]]$ ت]]/�رت �]]3 ا�ز�]]� ا��	��]]� ا��	���]]� A]]$ إت0]]	ق واw[[�%& �[[UA ا��.]]"ك وا��.]]I ا���آ]]iى            
 #[(Hت ا�2و�]� و�	ى ^%�]� )]]���        ، i[[آ� و-]]2 ذآ]�ت �],	در أن ��6"&]]� ا���]d ا�
]]$ یU"ده]	 ا��.]I ا��

    �f	#[[1 رت �]]3 ا�ز�]]� وأن��%�]]	رات دی.]]	ر آ]]"ی
$ &%]]$ ا�-]]d ��]]#	&2ة ا��.]]"ك وا�]]\�آ	ت ا�
]]$ ت]]/

�آ	ت ا+)Gر	رات دی.	وز �1#� �%�	6
  .�4	ر ت

٢(    $A ��
� ١٣أ�2رت ���5Q آ"ی��A"7 "٢٠٠٨�	اراً ب�ا�وراق -n ا�0"رى ���%�	ت ا�
2اول A]$ )]"ق    -
                    d[�- 3[� 3��	[Q2د �3 ا��& 	��Aا ا�;,"ص رOه $A ��f	/- ء &%$ &%$ د&"ى	ب. Iوذ� ��
ا��	��� ا�5"ی

 3[[� ��]]	7$ أآ�]]� )]]"ق أوراق �	��]]� &�ب�]]� ا�
]]$ ت]]٣أآ4]] $[[A �f	#[[;ا� n[[-"� ار�[[Uوی�]]2ف ا� Dب�	2  أ)]]�\
� A$ ت	ری;�	f	#1 ة�
A أ^"ل.  

�ار        ا<-
]],	دی�3&]2د �]3 ا�;�]�اء    وی]Oآ� أن  [[F $[%& دی�	,[
 أآ]2وا أن ا�5"ی]� بQ	�]� إ�]$ 1=]]� إU7]	ذ إ-
� �2ی2ةا�;=� ا���ی��5 وذ�n-"� I ا�
2ه"ر A$ ا�#"ق ا��	�f	#1 32او��
  .$ وت6.> ا��

٣(       $A $
� ا�;,
 ا��A $#�f$ أ&U	ب 01]? آ��]� A]$      ٢٠٠٨ دی#���   01١٧? ا��.I ا���آiى ا�5"ی�( 
 f	0ر ا�	ی��5     2أ)���٠]3   )]�� ا�;],
 ا���f]#$     و-2 01? ٠ة ا��r٣إ�]$  % ٥r٧٥ %   I[.و01]? ا�� ،

� إ�]$       ) ا��ی�]"  (f]2ة &%]$ إت0	-�]	ت إ&]	دة ا�]\�اء         ا���آiى ا�5"ی
$ أی]/ُ	 )]�� ا�0	      �[G d[��٢r٥ %  3[�
٣. %  

   ��	  A]]$ إ^]]	ر )]]��٢٠٠٨      و-]]2 )]]�� ا��.]]"ك ا���آiی]]� A]]$ ا�;%]]�y إ�]]$ 01]]? أ)]]�	ر ا+-]]�اض �.]]O أآ
]]"ب
�اض V1ل ا��آ"د ا+-
,	دى ا��	��$ ا�Oى آ�� ا�.�" ا+-
,	دى A$ ا��.=U]�    ا�;	ص   �
\D�6 ا�U=	ع   
&%$ ا+-

  . أی�ادات ا�5"ی�01/� ا�.�0 ا�
$ ب	+ض	�A إ�$ ت�ا�D أ)�	ر



 
 

 )٨(  

  
 ��"� أداء ا	)��ك �� ا	�&�د��–@�ن!ً �!%	�   أ@� ا:ز�� ا	%�	!� ا	&

  


D ا+-
,	د ا�#�"دى ب2ر��     �
�آ]�                  ی� $[%& �&	��� �3 ا+07
	ح &%$ ا+-
,	د ا��	��$ ، ��8 <ت"�]2 -�]"د ت]Oآ
[[( $[[A تV�	[[]]2 -�]]"د &%]]$ ا����ت"> w[[7أ 	، آ�]] 	]]3 ا���%5]]� وأ���]]� 	]]��و�"ق د1]]"ل ا�]]#%D ورؤؤس ا��]]"ال و1

	ح ا+-
],	د  آ�	 أن إ7/�	م ا�#�"دی� إ�$ �.��� ا�
6	رة ا��	���� زاد �3 إ07
   . ا�,�ف ا��.�$ وتQ"یd ا���Vت   
 �G	.�$ ا����ر ا�	�4

 أ)"اق و-=	&	ت ا+-
,	د �0
"�� أ�	م ا��.	A#� وا+)��� �Qا�#�"دى ��8 أ�� . 

  
  :أهO�P� X أ@� ا:ز�� �"� ا	)��ك ا	�&�د�� 

 

�ت ب�	7	ت �H)#� ا�.2U ا���ب$ ا�#�"دى        )١�mى    ( أi[آ� أن ا�.�]" ا�]#."ى A]$        A٢٠٠٨]$ أآ
]"ب�     ) ا��.I ا��
� A$ أF#={ إ�$  ا����وض ا �Gأ ��V� $A $ة ا�و���%� D02ى إرتU.�٢١r٨ ) %  
;/[
� &%$ ا�GH� "وه

 $%�U
  . A$ ی"��" % 3�٢٠r٨٥ ) ا��#
�       ( )6%� ا�ی2ا&	ت ت�Q ا�=%>      )٢[GHا�� $A �,.& ��یً	 ب.]#��        ) M3وه$ أآ��[G 	ً[ض	١إ7;0r٩٥ %  $[A

 }=#Fم &%$ ٢٠٠٨أ	& $A 	�� ض	إ7;0 �  . ا�-d  وه" أآ�

�ازی]� ا�
]$ إت;]Oت�	 �H)]#� ا�.U]2 ا���ب]$ ا�]#�"دى ��Q	ی]� ا�.�]	م ا��],                      ه.	 )٣
�A$ ك ب�? ا���اءات ا��
� ��]A 2]$ و-	ی]�                  ا�#�"دى[� ا�
$ �.�	 ا�2Q �3 ا+-�اض ا��\"اf$ وب�? ا�/"ابZ ا�1�ى ا�
$ آ]	ن ��]	 أ

 . -=	&�	 ا��,�A$ �3 ا�,�2	ت ا��	��� 


 ی#
��2 ا�;��اء ا+-
,	دی�3 أن ت=]	ل       )٤�           ��#[(Hرات ا��	�4
 أ�]	ر ا�ز�]� ا+)]
�4	رات ا�0�دی]� وب�]? ا+)]
 . A$ �.	دیv أ)"اق ا��	ل ا��U	ری� ا�وروب�� ا���ی��5 

٥(                          ��#[7 ?[01 $[A �� A]$ ا�]#�"�� ی�.]$ أن ا��.]I ا���آ]iى ی�5]3 أن ی.�][�g
��A"ن )�"دی"ن أن ا�,� �ذآ
�d�0 ��8 01? ا��.I ا���آ]iى ا�]#�"دى 7]#��          �
�	^$ �ت	�� ا��iی2 �3 ا��"ال �%�."ك ، وه" �	ت
 ب	         ا+

� % ٧ا+�
�	^$ ا�U	7"7$ &%$ ا�"داDf ا�6	ری� إ�$ ��A"7 $A٢٠٠٨ dب	U� ١٣ % ���
�( $A٢٠٠٨ .  

�ف ا��ی]	ل ا�]#�"دى ب	�]2و<ر ا���یO[� $[5ا A]�ن ا��آ]"د ا+-
],	دى A]$ ا�"<ی]	ت                     )٦[� ��7�اً +رت�]	ط )]�

 A]$ ا���]iان ا�
6]	رى               -	[0
� i[6&2ة &%]$ ا�]2و<ر و[f	0ا� ��[( $[A ض	ب ب�7;0]"Q,ی��5 ا���ا��
2Qة ا��

�ف ا�]]2     [[� �
 ا� وا���یH�[[( $[[5دى �
�]]ً	 +7;0]]	ض )]]�[[��� N	[[6ر ت>  ��#[[�f� &%]]$ ا�-]]d  أو��]]Vت ا�

"ی	ت �
��72 ��2ة ^"ی%� ا��� ا�Oى )�.�5{ )]%�ً	 &%]$ )]�� ا��ی]	ل ت[6	N ا���]Vت          #� 2.& wf	Uار ب��
(+

��#�f��ار ا�]/g"ط  ا�
]/;���              ) �4%"ن ا�\�آ	ء ا�
6	ری�3 �%��%�5   ا�Oی3 ی  (ا��
ا��� ا�Oى -2 ی]#�
 A]$ إ)]
  .A$ ا+-
,	د ا�#�"دى 

  



 
 

 )٩(  

 �ًB	�@–	��رات ا	&��!�  أ@� ا:ز�� ا	%�Cا �)��ك �	أداء ا �"� �!%	�  !� ا	&

  
�Aً	 أ�.��]ً	 ، و-]2        ٢٥ �,�Aً	 و^.�]ً	 و    ٢١ �,�Aً	 �.�	    ٤٦ی�%o &2د ا��,	رف A$ ا+�	رات ا���ب��        •,[� 

                          $[%& �[�"5Qا� ��ت ا�ز�� ا��	��]� ا��	���]� &%]$ ا�]#�"�� ا��
UA2]� &%]$ ا��],	رف ا��	رات�]� ��]	 أ��]�أ
 zوض d12
  .  Q� $A	و�� �%0Q	ظ &%$ ا�#�"�� �2ى ا��."ك ٢٠٠٨ر دره
 إ�	رات$ A$ أآ
"ب�  �%�	٥٠ا�


� �Q	�A ا��.I ا���آiى A$ ا+�	رات ا���ب��    •A 2-2ةوQ
 ا��	ب &%$ �,�&�w أ�	م ا��."ك ا��A ��%Q]$  ا��
 . بVدN �3 أ�d &�%�	ت إ�27	ج �#
��A ��%�U	 ب�.�	 �ن ا+�27	ج )�#	&A 2$ 01? ا�.U0	ت 

ن ب.5	 ا+�	رات ا�2و�$ أآ�� ب.]"ك دب]$ و�]	7$ أآ�]� ب.]"ك ا+�]	رات ، ودب]$ ا�]"^.$ �]	7$ أآ�]� ب.]"ك                      آ	 •

"ى ا+�]	رات                      #[� $[%& �� ه]" ا�آ�][�
دب$ -2 أ&%.	 ا��	م ا��	ض$ &3 أ�27	���	 وv%1 آ�	ن �,�A$ أ&

"ك 1%��6]� �]3   �3 7	��� ا��"ل ورأس ا��	ل وا�آ�]� 1%��6]ً	 �]3 7	��]� ا��]"ل و�]3 أآ�]� �1]#� ب.]                  
                  3[� �%#[%( y
.
�ت> &%��	 ا�ز�� ا��	��� ا��	���� )
7	��� رأس ا��	ل ، و�3 ا��
"-D أن ا��,	&> ا�
$ ت

�ة ا���U%�ا+�27	�	ت ا���5�ة ا�
$ -2 ت\�2ه	 ا��,	رف ا
 .��	رات�� V1ل ا�0

 

�"� ا	)��ك  �!	��رات!� أهO�P� X أ@� ا:ز�� ا	%�Cا :  

 

١(    �m "أب I.ت2�5 ب    �g%ب �f	#1 رى	6
A]$ ا��ب]D ا��1]�    )  �%�"ن دو<ر ٣٨r١٢(  �%�"ن دره
 ١٤٠$ ا�
�ة 07]#�	 �]3 &]	م            ٤٧٥r٣ ب	��U	رD� �7 أرب	ح �	��A ب%�g       3�٢٠٠٨ &	م   
 ٢٠٠٧ �%�"ن دره
 A$ ا�0

 �%�]	ر  ٢r٠٨٥ه]
 �]3    �%�]	ر در ١r٣٦ إ�]$  ا7;0]/�  ٢٠٠٨وأ&%3 ا��.I أن أرب	�w ا�,	A ��A$ &]	م     . 
  . ٢٠٠٧دره
 &	م 

٢(  ��ای]]�A $[[A ىi[[آ��ى �]],�ف ا��]]	رات ا��
[[Gة ٢٠٠٩أ�\[[& �[[��Uرة دب]]$ ب	2ات �5"��]]� �]]3 أ�]].[[( 
       $[[A 	[[�7"&%]]$ ت]]#"ی� دی 	&2ت�	رة و�]]#	ا��]] $[[A �[[�"5Q�	ت�=]]� ب��%�]]	رات دو<ر �]]2&
 ا�]]\�آ	ت ا��

 . �"ا��� ت�ا�D )"ق ا��U	رات 

٣(   ��ای]]�A $[[A $�m"[[ت �5"�]]� أب�ر �iی]]	دة رأ)]]�	ل �1]]#� �]]3  و< �%�]]	ر د٤r٤ أ�7]]	 )
]]/z ٢٠٠٩ذآ]]
 . ب."آ�	

٤(    ���
�( O.ت            �٢٠٠٨V��#[ض]� ت� 01/� ا��	رات أ)�	ر ا�0	2fة وو&2ت ب/�	ن وداD[f ا��.]"ك و&

�	ن f+د ا"�� n-$ وو�	ع ا��	=Uا� 
 . ^	ر�f �%�."ك �2&

��]� ��]8 أن   ت
 ا�
"�2U& "Q7 w )%#%� �3 ا��27	�	ت ا��,���A ��"ا��� ت2ا&�	ت ا�ز�]� ا��	��]� ا��	�               )٥

 ا�2Uرة &%$ ضz أ�]"ال A]$ ا��.]"ك �]V[1 3ل زی]	دة رأس                      �,U.ت 	ً��	� ��ا��."ك ا��2ر $A 3ه��	ا��#

 �

 -�	م &�%�	ت إ�27	ج �;%v آ�	7	ت �,���A أآ�Qی 	ل ��	ا�� . 


�	�]D[� d ا�ز�]�                )٦%� 3�
%,[0.� 3�[
 أن ت]/� ب]	�.�"   ا��
"-]5G D%� آd �3 دب$ وا�5Q"�]� ا+تQ	دی]� �6.

,	دى هOا ا��	م A$ 1	�{ أآ�ا+-
� دو�� �,2رة �%.A Z0$ ا��	�. 

  
  



 
 

 )١٠(  

;	�B	%) ; ا	ا  
  


���א
	���א�������א������������
�א��א������� �

��א��!����������א�� �

  
� ب	�ز�� ا��	��� ا��	���]� ا�
]$ �UQ]� ب	+-
],	د ا���ی5]$ وإ7
U%]� إ�]$                      ��3 ا��Hآ2 أن ا+-
,	د ا��,�ى ت�


$    أوروب]]	 و���]]
 دول[[G ت	[[-V& $[[A Iب	\[[
�اً �ن ا+-
]],	د ا��]],�ى �]]iء �]]3 ه]]Oا ا��]]	�
 و�[[�7 
 ا��]]	�
    D[[�ا�� ت�H[[و)]]"ف ی ، �[[G	�� d5\[[ز�]]� ب�	ب ���[[
ب	+-
]],	د ا���ی5]]$ وا+-
]],	دی	ت ا�وروب�]]� A]]#"ف ی

  . ��2<ت �7" ا+-
,	د ا��,�ى &%$ ا��."ك ا��,�ی� وذ�A I$ �	7> ا�=%> &%$ �21	ت�	 ب\d5 أ)	)$ 
�ز او�K	ا �"�  :	%$��� � *وداً 	[س)�ب ا]ت!� 	#� �&* أ@� ا:ز�� 
 


 ی.]y�2 بU]"ة A]$ ا�.�]	م      إن ت5	�d ا�U=	ع ا��]	�$ ا��],�ى A]$ ا�.�]	م ا��]	�$ ا��]	��$ �]	زال �Q]2وداً و               )١[�
  . ا��	��$

�ة       )٢[[
م وا�
]]$ ٢٠٠٨-٢٠٠٤ت�.]]$ ا��.]]I ا���آ]]iى ا��]],�ى 1=]]� إ�]]Vح ا��6]]	ز ا��]],�V[[1 $Aل ا�0
 $%& ��6G               ، وا�داری� �%�.]"ك ���	دة ا���5%� ا��	ی� ، وت/�.� إ&"- ��A� ا��27	�	ت �;%v آ�	7	ت �,

 �xدی� . وت.Q� ��U	�A ا��."ك �3 ا�2ی"ن ا�


�]	ن ، وا���U]� ا�
]#%���0 �%]/�	ن ،                        )٣fل �].� ا�	6]� $[A ى�ا�/"ابZ ا�
$ وض��	 ا��.]I ا���آ]iى ا��],

�4	رات ا��.]]A I]]$ ا�وراق ا��	��]]� ، وA]]$ ا�
�"ی]]d   و7]]#> ا�]]#�"�� وا��
�]]	^$ وا�Q]]2ود ا�U]],"ى   [[(�

�اض إ)
�Vآ�� F� ن	�
fرى وا�	Uا�� ...... zأ� zأ� . 

"ی]d ا��U]	رى ب�]	 <ی
6]	وز        �وضD ا��.I ا���آiى ا��],�ى -"ا&]2 ��	ر)]� ا��.]"ك �7]\=� ا�
             : �4	ل  
�وض �2ى ا��.]I وا�
.	)]> ب]�3            % ٥U��0 ا�Q� $�	��3 إ�s     I[.ل �]"ارد ا��	]�و  s    اض��]	ل ا�-]

             3� ��اض ا�
�"یd ا��U	رى ، إض	�A إ�$ ��� وضD أى ب.I أآ4F�١٠ %      w[�f3 ��6]"ع ودا[�
� ا�VAس ^	;� <.6
  . �2ى ب.I أ1� 1	ر�$ �

ا+ه
�	م ب�دارة ا��;	^� ب"ضD ا��.I ا���آiى ا��,�ى ��6"&� �]3 ا�U"ا&]2 ا�
]$ ت
�%]v ب�)]{ إدارة                    )٤

�	�7]]� ، وت5]]"ی3 ا��;  f+ا ��وض    ا��;]]	^[[U3 ا�[[� d[[5� ت	ت,]],	ا�]]i
 ا���ض]]�� وا�رت�	^]]	ت  وا<�

�اض إ)
�Vآ�� و&U	ری� F� وض�Uوا� .... zأ� .  

�]	ن <ت
�]2ى                  )٥fى ��]8 أن 7]#�� ا��� ا�#�"�� �2ى ا��6	ز ا��,�A$ ا��],A٥٢ت"ا %      NO[$ ه�	]��3 إ[�

�اوح �	ب�3 
 % . ٨٠، % ٧٥ا�#�"�� و<تiال A$ ا�2Qود ا��.� ا�
$ ت

 . آi ا��	��� �%�."ك ا��,�ی� -"ة ا���ا )٦


�	ن<تiال ا��."ك A$ ا�2Qود ا��.�  )٧fV� رى	Uا��  . 

٨(    

�	^�]	ت ا�2و��]�     �U	ر7]�  �%�."ك A]$ ا�;]	رج       ا+)
�4	رات ا��	���   إ7;0	ض �6�K� ��#[.�	وب ، 	[��fب"دا 
� وه]$  �.�]	 �]"دع A]$ )].2ات وأذون i1ا7]� أ��ی�5]� وأوروب�]       % ٩٨ �%�]	ر دو<ر    2UA٣٥ ب%�g �"ا�$    

 ..�	 �"د&� A$ ب."ك &	���� -"ی��% ٢).2ات ��
	زة و�/�"�7 ، 

 

                           �[�
 �3 و)]	df ا��Q	ی]� �%�6]	ز ا��],�A$ ا��],�ى ا�
]$ )]�v ذآ�ه]	 إ< أ7.]	 )]"ف 7"ض]� ا�F�وب	�
 �,� $A ر	�4
  . ا�=K� n�0ز�� ا��	��� ا��	���� &%$ أداء ا��."ك ا�
6	ری� وب."ك ا�)

  



 
 

 )١١(  

  

Mً%-أو	$�  أ@� ا:ز�� ا� �ر�� ��K�	)��ك ا	أداء ا �"� �!%	��	!� ا	&  
  

�ه]	 ا��.]I ا���آ]iى ا��],�ى إ< أن ا��.]"ك                      A"ی $[

 �3 أدوات ا��Q	ی� �%�6	ز ا��,�A$ ا��],�ى ا�F�ب	�
 	�.� �  : ت��ض� ��	ر ^�0�0 �3 ا�ز�� ا��	��� ا��	���� O7آ

  
ر�]]� ا��]],�ی� أو A]]$ ا��"ر�]]	ت   إ7;0]]	ض -��]]� أ)]]�
 ا��.]]"ك ا�
6	ری]]� ا��]],�ی� ا��2ر�]]� A]]$ ا��"      )١

  . ا��	���� 
إ7;0]]	ض -��]]� أ)]]�
 ا�]]\�آ	ت ا��]],�ی� ا��2ر�]]� A]]$ ا��"ر�]]� وا�
]]$ ت]]#	ه
 ��A]]	 ا��.]]"ك ا�
6	ری]]�           )٢

 . ا��,�ی� 

�ة  )٣�	
�ض ا��gب 	ت��
Gأ $
 . إ7;0	ض -��� إ)
�4	رات ا��."ك A$ ا�وراق ا��	��� ا�

�ض ا��      : �4	ل  [gاة ب�
� �]3      إ7;0	ض -��� ا�)�
 ا��\,[� I[.ب $[A ة��	[
٤٥٦r٨١٠    $[A w[�.� ن"[�%� 
  . ٣٠/٦/٢٠٠٨ �%�"ن �.�A w$ ٨٧r٢٧٢  إ�$٣٠/٦/٢٠٠٧

�ة A]$ ا��.]I ا�ه%]$ ا��],�ى �]3                 �	
�ض ا��gاة ب�
 �%�]"ن �.�]A w]$       ١٣٦إ7;0	ض -��� ا�#.2ات ا��\
   . ٣٠/٦/٢٠٠٨ �%�"ن �.�A w$ ٧١ إ�$ ٣٠/٦/٢٠٠٧

� آ���ة A$ إ        )٤f	#1 2وث� D-"
� ا���F 3� ".رات ا��	�4
 �ن ���6]	  ك ا�
6	ری� ا��],�ی� A]$ ا�;]	رج      )
  . �.I ا���آiى ا��,�ى A$ هOا ا�\�ن�2Qود �7�اً �/"ابZ ا�

 �%�]"ن   ٧٩١r٣٧٧ إ�$   ٢٠٠٥ �%�"ن �.�A w$ دی#���      ٥٢٢r٢٩٦ �M2   3إرت0	ع إ��	�$ �6
 ا�#�"��      )٥
 �  . ٢٠٠٨�.�A w$ دی#��

٦(      �[6�

�	��7 �%�."ك 7fا� �A	Qب�? ا�� ���وض �%��]Vء ب]/�	ن ا�)]�
 ا�
]$ )]6%� أ��7]	رات         ت�[- �.[� 
 . �	دة A$ أ)�	ره	 

  
  

�ة  :   �4	ل �	
�ض ا��gب ���	رات ا��	�4

 ا�)��Uوق ت�A ) w�.� ن"�%�: (  
  

 ٣٠/٦/٢٠٠٨ ٣٠/٦/٢٠٠٧ ���ن

�� ��� ٢٠٨�١ ٩٣٩�٧ 

ا���� ا�ه�� 
 ا��
ى

١٩ ٢٣٢�٢ 

 ١٣٢ ٣٢٩�٣ ��� ا���ه
ة

  
  
  
  
  



 
 

 )١٢(  

 �����–��	 
� ��	��
�� ���� ���� 
�� ��	����� ����	�� �	��� ���   

                  ���
�	
� ��	
��� ���	 �  ��	���!� "���� �#��$	
�� ������� "���
� %��  ��&� ���� '( )�*	
� '	

                  ��  ���
 �����
� �����
� '� ��	 �  ������
 ��
�	
� 
#��	
� +��,�! ���)� ��,�,- ����� ��.�( ��	
��
�


� /��0–'( ��� �1
 ��� �	�  ��)� ��&�
� 2	*	 34( :  

6(    %��  8����"���
� �������            '	 ����9�
� �4
#��	 :����	 ;��� +#�$	
� <�� ��	 �  �����
� �( 

           ��-�$� ��� ��=� �		 > ��	
��
� ��
�	
� �	
�� ����� �9��0    �,�,- :����     ��� ����	
� ?��
� � 

8-�$� @�A� �
B <��
� &��� 8� �
�	�
� 3�� �( – +��	  : ��	 C����� "��–:��� "�� .  

E( :���
                34
�#��	 ���
 /���0
� �
B 3�
��	� �����
� �  ;����� '��	���	
� +���� ��� ;�-
� 

 �$#	
���	
��
� ��
�	
� �	
�� ����� �. 

 

 ��	����� ����	�� �	���� ������� ������ ���� ����� ����  ��� ���	�:  

� "��
�
 #���� – ��	 :   

 F����)Trading investments ( '	EH6,6'���	  �  3� J6/6E/ELLM �
B 6EL,N'���	  3� 

 � J6/6E/ELLN.�  F����)Customer's deposits ( '	JO,J����	  �  3�J6/6E/ELLM �
B 

JP,O ����	  �  3�J6 /6E/ ELLN.   

�  ��	 $����� ��� :  

     ��Q ��
�	
� 39��A
� ���) ��	�	
�   � "��
 �     3�� '� ��	 C���ELLN     :���0 � �� "��
� ?�A�� 

  �R��JN,MOP        S�� :���0 � ��� ����A	 ���� '���	 E,HHH        3�� '	 :��,
� C,� +*0 ���� '���	 

ELLM .          '	 �����!� �� ���	
� %�,��B �
� :���0
� T14 F����6NM,O     �
� ���� '���	 EUO,N 

 T��� �	�� ���� '���	JN,J % .���� �9��0 ����������	 ��
�	
� 6,MNM8��� '���	   

�  ��	 #�%���� &���%:  

      '	 3��
� W���( � �� <�,0�BU6E,N     �  3� '���	 J6/6E/ELLM   �
B HMU,J       ��  3�� '����	

J6/6E/ELLN.   



 
 

 )١٣(  

  

             '�(�� #)* ����	�� ������ 
�� ��	����� ����	�� �	��� ����� �	�
� +� ,-��	�� +	�     �'���� �'	��.�� /�

������� #	���.  

•    ������ �A�
� '	 � ��	
� 
���
� ����� <�,0��)<�,0�� �����  �����
� '	 �*���	
�–  +�����
� 

–      /��0
� '	 '��	��
� �*���� –    C���
� :��� –  �����
� ������
�  (       F����� ���9
� "�
1 <�����

           �� �-����
� F��
� '	 ������
� F���� '� 3���
�� ������
� '� ���� �	
�    ��#*������� ��
�	��(�


 ������� �*	�
� '	 � ��	
� 
���
�� ��
�� �
���
� � ��� �
� � �.B.  

•       F9���
� �  �	�
� +��	 <�,0��)  �	�#�
�–     3��
� +�	��� %�-� –       @��0
� +��	��� %�-� –   %��-A
� 

��9��
� (           ��� �*	�
��� X��� �
�	��� ���	
� Y���
� �	� +��	 F���� '� 3���
��     �*	�
��� �( �����

 ����	
�. 

•          �� ��	
� �9
��
� +��	 �  "���
� -�$� 3�� F���� )   ���0$ <���–       ������� +���	� <��� – 

   Z��A� +��	� ...[
� (            > ����A�
� <��Q!� �( ��#*����� F��
� ��� ��#
� ;�-
� <�,0�� F���
 �����

9
��
� <��� 2�	 ��� :���� -���. "���
� <�� <�,� ��� �� ��	
� �. 

•            ����0��
� �( �����0
� :����
�� �-���	
� "���
� �*	��� � �# ��&�)     �������	
� �����	����–   ;��-0 

  '�	.
�–   ��#�$
� –   �*����
� –    ����	�9�� ����-�
�  ..[
� (     ������
�� ������
� -�$� F����
 �����

#�� ��&� 3� '	� �
�	��� ���	
� Y���
� �	� +��	 F����� ���0��
� :����
� �. 

•               <�,0��� �	
��
� ��#��
 ����� <�,0��� �
� 30.�
� +��	 8���� \�� F����
� �
� �9��
������ T����

           ����� <,0 �  +�,
�� "���
� ���� ��� :�����	
� F��
� �����9��
��      �����0��� ������ ��� ���0� 
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�� ����
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